DOCUMENTO DE AMPLIACION REDUCIDO PARA EL MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL,
SEGMENTO PARA EMPRESAS EN EXPANSION (“MAB-EE”)

AGILE CONTENT, S.A.

Noviembre 2016

El presente Documento de Ampliacion Reducido ha sido redactado de conformidad con el
modelo establecido en el Anexo Il de la Circular MAB 17/2016 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital de entidades cuyas acciones estén
incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil y se ha preparado con ocasion
de la incorporacién en el MAB-EE de las acciones de nueva emisién objeto de la ampliacion de
capital.

El MAB EE (Segmento para Empresas en Expansion) es un Mercado disefiado para compaiiias
de reducida capitalizacidn en expansion. Los inversores en las empresas negociadas en el MAB
EE deben ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion en
empresas mas grandes y de trayectoria mas dilatada que cotizan en Bolsa. La inversion en
empresas negociadas en el MAB EE debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente.

Se recomienda al Accionista e Inversor leer integra y cuidadosamente el presente Documento
de Ampliacién Reducido con anterioridad a cualquier decision de inversion relativa a las
acciones de nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora del Mercado Alternativo Bursatil ni la Comision Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacién en relacion
con el contenido del Documento.



u &
3@'116 Documento de Ampliacin Reducido para el MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

NORGESTION, S.A. con domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012 San Sebastidn y provista del
C.I.LF n2 A-20038022, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa al Tomo
1.114, Folio 191, Hoja SS-2506, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo Bursatil (en
adelante, el “Mercado” o “MAB”), actuando en tal condicién respecto de AGILE CONTENT, S.A.
y a los efectos previstos en la Circular MAB 17/2016 antes citada,

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con AGILE CONTENT, S.A. en la preparacion del
Documento de Ampliacion Reducido exigido por la Circular MAB 17/2016 sobre requisitos y
procedimientos aplicables a los aumentos de capital.

Segundo. Que ha revisado la informacién que AGILE CONTENT, S.A. ha reunido y publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacion cumple con las exigencias de contenido,
precision y claridad que le son aplicables, no omite datos relevantes y no induce a confusiéon a
los inversores.
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1. INCORPORACION POR REFERENCIA DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

1.1 Documento Informativo de Incorporacion

AGILE CONTENT, S.A. (en adelante, la “Sociedad”, “AGILE”, la “Compaiiia”, o la “Emisora”)
prepard con ocasidn de su incorporacién al MAB-EE, efectuada el 23 de Noviembre de 2015, el
correspondiente Documento Informativo de Incorporacion, de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo | de la Circular MAB 2/2014 (en la actualidad 14/2016) sobre requisitos
y procedimientos aplicables a la incorporacién y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil
de acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Este documento puede consultarse en la pdagina web de la propia compaiia
(www.agilecontent.com/es), como en la del Mercado Alternativo  Bursatil

(http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/Home.aspx).

1.2 Persona o personas responsables de la informacidn contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la misma, seglin su conocimiento, es conforme con la
realidad y de que no aprecian ninguna omisién relevante

Don Hernan-Santiago Scapusio Vinent, persona fisica representante de KNOWKERS
CONSULTING & INVESTMENTS, S.L., Presidente del Consejo de Administracion y CEO (Chief
Executive Officer) de AGILE CONTENT, S.A., en virtud de las competencias expresamente
conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado en fecha 21 de
septiembre de 2016 asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de
Ampliacion Reducido (en adelante el “Documento” o “DAR”), cuyo formato se ajusta al Anexo
Il de la Circular MAB 17/2016 sobre requisitos y procedimientos aplicables a los aumentos de
capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas a negociacién en el MAB.

Don Herndn-Santiago Scapusio Vinent como responsable del presente Documento, declara que
la informacidn contenida en el mismo es, segln su conocimiento, conforme con la realidad y
gue no incurre en ninguna omisién relevante que pudiera afectar a su contenido.

1.3 Identificacion completa de la entidad emisora

AGILE CONTENT, S.A. es una sociedad de duracién indefinida y con domicilio social en
Barcelona en la Avenida Diagonal, nimero 449, 79, con C.I.F.-A-64549181. Fue constituida,
como sociedad de responsabilidad limitada, el 24 de abril de 2007, en virtud de escritura
publica otorgada ante el Notario de Barcelona D. Enrique Hernandez Gajate, con el nimero
1.211 de su protocolo e inscrita en fecha 21 de mayo de 2007, inscripcién 1, en el Registro
Mercantil de Barcelona, al Tomo 39611, Folio 194, Hoja B-348153.

La Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 21 de julio de 2015, cuyos acuerdos
fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el Notario de Barcelona, Don
Jaime Agustin Justribd, en fecha 8 de octubre de 2015 con el nimero 1864 de su protocolo,
acordo la transformacion de la Sociedad en sociedad andnima. Dicha escritura fue inscrita en
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el Registro Mercantil de Barcelona el dia 16 de octubre de 2015, al Tomo 43774, Folio 209,
Hoja B 348153, Inscripcién 26.

El objeto social de la mercantil es la realizacién de disefio y desarrollo de aplicaciones de

softwar
en med

El objet

e para la produccién y distribucidn de toda clase de contenidos y servicios interactivos
ios digitales.

o social de AGILE estd expresado en el articulo 22 de sus estatutos sociales, cuyo texto

se transcribe literalmente a continuacion:

Articulo 2.- Objeto
1.- La Sociedad tiene por objeto:

La realizacion de disefio y desarrollo de aplicaciones software para la produccion y
distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios digitales.

La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones software para la
produccion y distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en medios
digitales.

El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre
su produccion y distribucion.

La intermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de contenidos
y servicios.

2.- Dichas actividades podrdn ser realizadas por la Sociedad total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones sociales en
sociedades con objeto andlogo o idéntico.

3.- Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la
Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

4.- Si las disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de algunas actividades
comprendidas en el objeto social algun titulo profesional o autorizacion administrativa,
o0 inscripcion en Registros Publicos, dichas actividades deberdn realizarse por medio de
la persona que ostente dicha titularidad profesional y, en su caso, no podrdn iniciarse
antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.
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2. ACTUALIZACION DE LA INFORMACION DEL DOCUMENTO INFORMATIVO DE
INCORPORACION

2.1 Finalidad de la ampliacién de capital

La ampliacién de capital de AGILE mediante aportaciones dinerarias por importe efectivo
maximo de 4,6 millones de euros, tiene los siguientes objetivos:

e Como objetivo principal captar los fondos necesarios para poder desembolsar parte
del precio establecido para la compraventa de ADMAN INTERACTIVE, S.L. (en adelante
“ADMAN MEDIA” 6 “ADMAN”), anunciada como Hecho Relevante el pasado 12 de
septiembre de 2016. Esta transaccidn, que se detalla mas adelante, implica en el
momento de su elevacién a publico, prevista para finales del presente ejercicio 2016,
el pago de 2,5 millones de euros.

e 1 milléon de euros se destinara a financiar el circulante generado por el crecimiento
previsto, permitiendo de esta forma un mejor equilibrio en el fondo de maniobra de la
Compaiiia

e 1,1 millones de euros se invertiran en fortalecer el crecimiento organico, dividiendo
este importe en una inversién de 450 mil euros en la integracidén y optimizacién de
interoperabilidad entre los nuevos productos del portfolio (formado por productos de
AGILE, OTTN y ADMAN), y cerca de 650 mil euros en el fortalecimiento del equipo
comercial internacional, con foco en los mercados europeo y americano asi como la
correspondiente inversién en marketing y posicionamiento de marca.

En relacion al objetivo principal de esta ampliacién de capital, como es la financiacion parcial
de la operaciéon de compraventa de ADMAN, indicar que el pasado 12 de septiembre AGILE
comunico al mercado la firma de un Acuerdo de Intenciones (en adelante “Lol”) entre la propia
AGILE y la compaiiia, de origen espafiol, ADMAN, asi como del grupo de sociedades que
dependen de ADMAN, tal y como se describe en el mencionado Hecho Relevante.

ADMAN, creada en 2009, es una compaiiia AdTech, especializada en publicidad en video, con
fuerte presencia en el mercado hispanoamericano y sur de Europa. ADMAN maximiza los
ingresos de publicidad de los medios de comunicacién y a su vez ayuda a los anunciantes a
conseguir el maximo rendimiento de sus campafias. Sus soluciones de publicidad impactan a
mas de 180 millones de usuarios Unicos al mes, suponiendo mas del 70% de alcance (reach
digital) en los mercados en los que opera.

ADMAN, participada por el equipo promotor en un 66,3% y por la sociedad especializada en
inversiones tecnoldgicas en fase inicial INVEREADY, quien participa en ADMAN a través de dos
vehiculos de inversion como son INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R., S.A. e INVEREADY FIRST
CAPITAL I, S.C.R,, S.A., ambos con un 16,8% del capital de ADMAN, alcanzé en 2015 un importe
neto de la cifra de negocio de 8,3 millones de euros y un EBITDA de 300 mil euros, siendo un
grupo con un balance saneado y con ingresos recurrentes.

ADMAN espera alcanzar en 2016 un importe neto de la cifra de negocio equivalente al del afio
anterior con un crecimiento notable del EBITDA, esperando que éste supongar el 10% sobre
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del importe neto de la cifra de negocio en 2016. Durante este afio ADMAN ha centrado sus
esfuerzos comerciales, tecnoldgicos y de producto en la potenciaciéon de su negocio programatico,
que ofrece mayores margenes y potencial de crecimiento.

Cabe destacar que INVEREADY, a través de su fondo INVEREADY SEED CAPITAL, S.C.R., S.A,,
también participa en el capital de AGILE con una participacién a la fecha de emisién de este
Documento de Ampliacidon Reducido del 13,80%.

El acuerdo contempla un periodo de exclusividad de tres meses, finalizando el mismo el
préximo 12 de diciembre de 2016, en el cual esta previsto que se lleven a cabo las due
dilligences correspondientes y estd condicionado al cumplimiento del plan de negocio
presentado por parte de ADMAN.

El precio de la transaccion se estipula en 4,1 millones de euros mads variables que podrian
alcanzar otros 4 millones si se cumplen los objetivos marcados entre las partes (crecimiento de
ventas y margenes brutos y mejoras progresivas del EBITDA) para el periodo 2017-2019. Este
pago variable conllevaria una combinacidn, alin por determinar, entre pago en efectivo y pago
en acciones de la propia AGILE CONTENT.

El pago del precio de la transaccién de 4,1 millones de euros contempla una parte del pago en
metalico (2,5 millones de euros) y otra en acciones de AGILE CONTENT (1,6 millones de euros)
a abonar antes de 30 de junio de 2017.

La fijacién del precio variable, estructurado a través de tres earn outs correspondientes a los
anos 2017, 2018 y 2019, contempla una parte dineraria y una parte en acciones, que se
ejecutard a afio vencido, con las cuentas anuales auditadas. El pago variable en efectivo estd
condicionado y asociado a la generacion de resultado neto de caja de las operaciones. Segun
variables relacionadas con el cumplimiento del plan de negocio, el pago en efectivo supondra
entre el 20 y el 45% del flujo de tesoreria generado por ADMAN en cada uno de esos periodos.
El pago en acciones estd vinculado al mismo cumplimiento y podria representar un equivalente
entre el 15% y el 25% del flujo de tesoreria generado por ADMAN en este periodo 2017-2019
(abonado en acciones de AGILE).

Esta estructura implica que los pagos variables fijados como precio adicional en la operacidn
de compraventa de ADMAN estan en todo momento vinculados a la capacidad de generar caja
de esta compaifiia, por lo que no implicaria la necesidad de destinar otros fondos existentes en
AGILE para este fin.

La operacion plantea sinergias comerciales y operativas, en los mercados en los que operan
ambas compaiiias, que ya estan colaborando comercialmente y disefiando conjuntamente
nuevas formulas de explotacion publicitaria basadas en tecnologia bigData y programatica.
Estas sinergias tienen su reflejo econdmico en las proyecciones financieras consolidadas que se
muestran en el partado 2.4 de este Documento de Ampliaciéon Reducido.

Con esta operacion, AGILE CONTENT refuerza su posicionamiento en un mercado de gran
crecimiento segun informes especializados. La publicidad en videos digitales se prevé que

Pagina 7

Noviembre 2016



o 1]
ag] L= Documento de Ampliaciéon Reducido para el MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

crezca exponencialmente hasta alcanzar los 12.000 millones de délares en 2017 (PwC, Informe
Spanish Entertainment and Media Outlook 2013-2017). Con este acuerdo, AGILE CONTENT
refuerza sus capacidades para ofrecer soluciones competitivas, que permiten monetizar el
cambio de patrones de consumo y ofrecer tecnologia para que las campafias publicitarias
tengan mayor precisién (gracias a la segmentacién por datos) y eficiencia (gracias a la
automatizacion del proceso).

2.2 Factores de riesgo

Antes de adoptar la decision de invertir adquiriendo acciones de AGILE, deben tenerse en
cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran en el apartado 1.20 “Factores de riesgo” del
Documento Informativo de Incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil (DIIM) publicado en
noviembre de 2015 de la Compaiiia, asi como los enumerados en el apartado 2.2 “Factores de
riesgo” del Documento de Ampliacién Reducido (DAR) de julio 2016, los cuales podrian afectar
de forma adversa al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera,
econdmica o patrimonial de AGILE y de su Grupo. Estos riesgos no son los Unicos a los que
AGILE podria tener que hacer frente. Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el
publico en general, no se han tratado en dicho apartado. Ademas podria darse el caso de que
futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes en el momento
actual, pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econémica o patrimonial de AGILE y de su Grupo. Asimismo, debe tenerse en
cuenta que todos los riesgos enumerados podrian tener un efecto adverso en el precio de la
acciones de AGILE, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total de la inversién realizada.

En relacién a los riesgos enumerados en el DIIM de la Compaiiia de noviembre de 2015y en el
DAR de julio 2016, a continuacion se recogen aquellos considerados como mas relevantes,
nuevos o que han sufrido alguna modificacion:

Riesgos en la integracion de ADMAN y OTTN: La operacion de ADMAN ha sido, junto a la
adquisicion pasada de OTTN anunciada mediante Hecho Relevante el pasado 9 de mayo de
2016, la mayor operacion corporativa acometida en la historia de AGILE. Cualquier problema
en la integracion de ADMAN vy la propia OTTN en la estructura organizativa y empresarial de
AGILE podria generar un deterioro del valor de estas companias y por ende de la propia
AGILE, si bien desde AGILE se han puesto los medios necesarios para minorar este riesgo.

Desviaciones en el Cumplimiento del Plan de Negocio: Desviaciones que pudieran producirse
por causas que escapen al control del Equipo Directivo de AGILE, como pudieran ser:

e lLa no incorporacion de ADMAN a Grupo AGILE por motivos que pudieran surgir
durante los tres meses de exclusividad tras la firma de la Carta de Intenciones el
pasado 12 de septiembre.

e Mayor lentitud o menor volumen captado en la afloracién de las sinergias identificadas
entre las tres compaiiias, si bien un equipo especifico designado para ello trabaja
intensamente en evitar que esto suceda.
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e Salida de personal clave en alguna de estas compaiiias, algo que no estd previsto al
incorporar tanto a OTTN como a ADMAN a Grupo AGILE.

e Mayor lentitud en la entrada a nuevos mercados identificados como estratégicos por
la Compaiiia.

e Aparacion de nueva competencia internacional al contar Grupo AGILE en estos
momentos con nuevas lineas de negocio y mayores recursos, algo que puede
posicionarle en segmentos de actividad donde hasta la fecha no estaba presente o no
contaba con una oferta competitiva tan notoria como la actual.

e Retraso o menor impacto previsto del cross-selling (venta cruzada) entre las distintas
areas de negocio existentes en AGILE, no alcanzandose por este motivo los objetivos
previstos de crecimiento.

Deterioro del Fondo de maniobra: Tal y como se indica en el parrafo de énfasis del informe de
revision limitada de los estados financieros consolidados intermedios (30 de junio de 2016)
recientemente publicado por la compaiiia, AGILE presenta un situacién de fondo de maniobra
negativo, aspecto que espera subsanar con las perspectivas econdmicas que presenta el
negocio y que se detallan en el punto 2.4 de este Documento de Ampliacidon Reducido.

Potencial ausencia de financiacion en condiciones favorables: la presencia de AGILE en
distintos mercados internacionales implica un esfuerzo econémico y de gestion evidente. La
capacidad econémico-financiera de la empresa de poder llevar distintos proyectos a fases
avanzadas puede implicar una mayor rentabilidad futura de la Compaiiia. La falta de capacidad
financiera podria obligar a la Compaiiia a desinvertir en los mismos con rentabilidades, no
necesariamente positivas.

El Grupo se financia con una combinacién de fondos propios, préstamos con entidades
financieras, programas publicos de financiacién de la investigacion, etc.

Por otra parte, en el futuro, el Grupo podria necesitar captar nuevos fondos propios o de
terceros para atender a sus necesidades de financiacién a corto, medio o largo plazo, o para
continuar la expansién de su negocio. AGILE no puede asegurar la disponibilidad de recursos
financieros de terceros o que estos estén disponibles en condiciones aceptables. Si la
obtencidn de recursos financieros no fuera posible o resultara mas costosa que en el pasado,
ello podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacién financiera, econémica o patrimonial del Grupo.

Riesgo de concentracion de proveedores: AGILE obtiene un precio muy competitivo con su
principal proveedor debido al volumen de servicios gestionados por el mismo. No existe una
dependencia absoluta a dicho proveedor dado que sus servicios pueden realizarse con
multitud de proveedores alternativos. No obstante, la concentracion del volumen de compras
en el proveedor podria conllevar a que, en caso de rescision de la relacién contractual con el
mismo, no se encontraran la mismas condiciones con otros proveedores, con el consiguiente
impacto negativo en el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacidn financiera,
econdémica o patrimonial de AGILE.

Pagina 9

Noviembre 2016



o 1]
ag] L= Documento de Ampliaciéon Reducido para el MAB-EE de AGILE CONTENT, S.A.

Riesgo de concentracion de pais: Desde 2012 AGILE ha visto cémo mas del 75% de la cifra de
facturacién procede de fuera de Espaina (principalmente Latinoamérica y Brasil). Este hecho
implica que el Grupo esta expuesto al riesgo pais de paises latinoamericanos como Brasil, por
lo que la evolucién de la economia y las perspectivas en dichos paises pueden afectar en un
futuro al negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econémica o
patrimonial de AGILE. El Grupo, para contrarrestar los potenciales impactos negativos, se va a
centrar en diversificar su cartera, monetizando y rentabilizando proyectos ya en marcha en
otros paises de Latinoamérica y en el mercado anglosajon (Estados Unidos y Reino Unido).

Propiedad intelectual e innovacion: la innovacidn y la propiedad intelectual son claves para el
éxito de su actividad empresarial. El Grupo no puede asegurar que las gestiones que ha llevado
a cabo para el registro y proteccién de sus intangibles vayan a ser suficientes para evitar la
imitacion o copia de los productos por parte de terceros, lo que podria tener un efecto
negativo en su situacidn financiera y resultados operativos. Si cualquiera de los riesgos antes
comentados se materializase, el negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion
financiera, econdmica y patrimonial de AGILE podrian verse adversamente afectados.

Activos intangibles y riesgo vinculado al éxito de los proyectos de I+D: los gastos de
investigacion y desarrollo del Grupo son claves para el éxito de su actividad empresarial. La
activacion de estos gastos esta condicionada a los siguientes parametros: i) los costes tienen
que estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo; vy ii) se deben tener motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial futura del proyecto o proyectos de que se
traten. El incumplimiento futuro de cualquiera de las dos condiciones anteriores podria dar
lugar a que la Sociedad tuviera que desactivar parte de la inversidn considerada en el pasado,
con el consiguiente impacto negativo que esto podria acarrear en los resultados, las
perspectivas o la situacién financiera, econédmica o patrimonial de la Sociedad.

Cambios en las tendencias sociodemograficas, preferencias y patrones de gasto de sus
consumidores y de sus clientes: el éxito de negocio de AGILE depende en buena medida de la
capacidad de detectar y responder de forma oportuna y rdpida a los cambios en las tendencias
sociodemograficas, preferencias y patrones de gustos y de gastos de sus clientes. En
consecuencia, existe un riesgo de que las tendencias sociodemograficas, y de los patrones de
consumo y gasto de los clientes de AGILE varien, y de que el Grupo no pueda adaptarse o
reaccionar adecuadamente a dicho cambio de circunstancias, lo que podria afectar
negativamente al negocio, los resultados, las perspectivas o a la situacién financiera,
econdmica o patrimonial del Grupo.

La expansion del negocio de AGILE depende de su capacidad de gestionar sus acuerdos de
“partenariado” y de una acertada politica de adquisiciones: AGILE cuenta con acuerdos con
socios en los distintos paises en los que opera. En algunos mercados, especialmente en Brasil,
trabaja con distribuidores que cuentan con cierto control sobre el cliente final de AGILE, al
contar con la facultad de facturarle directamente. La eventual pérdida o modificacién de las
condiciones comerciales con estos distribuidores podrian generar un impacto relevante en los
ingresos y/o en el margen bruto de AGILE. Adicionalmente, parte de la estrategia de
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crecimiento estd basada en el desarrollo inorganico, lo que implica seleccionar a los targets
adecuados, y adherirlos al negocio via adquisicion de sus acciones. La adecuada seleccién de
socios y de las adquisiciones es crucial para la consecucidon de una buena imagen de marca, y
una correcta penetracién del Grupo en las dreas anglosajonas, que son su objetivo a medio
plazo.

Expansidn internacional: La expansién internacional conlleva una exposicion a riesgos de tipo
econdémico, regulatorio, culturales, fiscales, etc. En caso de que AGILE no fuera capaz de
gestionar su expansion internacional de manera efectiva, ello podria afectar negativamente al
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacion financiera, econémica o patrimonial del
Grupo.

Tipo de cambio: AGILE desarrolla gran parte de su actividad econdmica en el extranjero y fuera
del mercado europeo. La moneda utilizada en el curso normal de la actividad empresarial se
realiza en euros, en ddlares estadounidenses, en pesos mexicanos, en pesos argentinos, reales
brasilefios, etc. AGILE puede experimentar un impacto significativo en su cuenta de resultados
y en el balance consolidado como consecuencia de variaciones en el valor de las monedas con
respecto al euro.

Evolucion de la cotizacion: Los mercados de valores presentan en el momento de la
elaboracion del presente documento una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la
economia y los mercados de valores vienen atravesando en los Ultimos ejercicios.

El precio de mercado de las acciones del Emisor puede ser volatil. Factores tales como: (i)
fluctuaciones en los resultados de AGILE; (ii) cambios en las recomendaciones de los analistas
financieros sobre AGILE y en la situacion de los mercados financieros espanoles e
internacionales; (iii) asi como operaciones de venta que los accionistas principales del Emisor
puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo en el precio de las
acciones del Emisor.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversion en el Grupo
puede aumentar o disminuir y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el
valor intrinseco de AGILE.

2.3 Informacidn financiera a 30 de junio de 2016

El pasado 23 de septiembre de 2016, en cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 15/2016
del Mercado Alternativo Bursatil, AGILE publicé una revisién limitada de los estados
financieros intermedios del grupo consolidado—correspondientes al primer semestre de 2016,
asi como los estados financieros individuales del mismo periodo. Dicha informacién se
encuentra en el Anexo | del presente Documento ademas de en la pagina web del MAB y de la
propia Compaiiia.
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2.4 Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y costes futuros

Las proyecciones financieras consolidadas que se presentan a continuacidn corresponden a las
previsiones aprobadas por el Consejo de Administracion de AGILE celebrado en fecha 30 de
Septiembre de 2016.

Estas proyecciones contemplan la integracién de las operaciones de AGILE, OTTN, asi como de
ADMAN, compaiiia con la que a la fecha de publicacidon de este Documento de Ampliacidn
Reducido se ha firmado una Carta de Intenciones (ver Hecho Relevante de 12 de septiembre
de 2016) otorgando a AGILE un periodo de exclusividad de tres meses para realizar la Due
diligence oportuna previa la adquisicion del 100% de las participaciones que componen el
capital social de Grupo ADMAN.

Caso de que finalmente dicha operacidn no se llevara a cabo, las proyecciones financieras aqui
presentadas serian modificadas.

Las cuentas 2015 aqui reflejadas han sido extraidas del Informe de Auditoria de las cuentas
anuales consolidadas 2015 de AGILE v, por lo tanto, no incorporan datos procedentes de OTTN
y ADMAN.

Las cuentas 2016P-2019P aqui reflejadas, son cuentas consolidadas proforma (2016) y cuentas
consolidadas (2017-2019) que incorporan cada uno de estos afios 12 meses de actividad de

estas tres compaiiias y sus respectivas filiales.

Principales magnitudes 2015 - 2019P (Eur 000) 2015R™  2016P? 2017P®  2018P®)  2019P"
Ingresos totales* 9.741 23.162 26.388 32.052 38.170
EBITDA 460 2.321 3.951 5.596 7.506

®cuentas anuales consolidadas auditadas de AGILE (no incorpora OTTN ni ADMAN)

@ cyentas consolidadas proforma que incorporan 12 meses de actividad de AGILE, OTTN y ADMAN

Bcuentas consolidadas que incorporan 12 meses de actividad de AGILE, OTTN y ADMAN

* Sumatorio de las partidas siguientes: "Importe neto de la cifra de negocio", "Trabajos realizados porla empresa para su activo" e

"Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras"

Con la integracién de OTTN y la prevista operacion de ADMAN, la Compaiiia considera alcanzar
un tamafio adecuado para optimizar sinergias operativas y dotarse de economias de escala
suficientes como para poder competir con mayores capacidades en el mercado y poder
mejorar progresivamente el resultado de las operaciones.

El crecimiento contempla la consolidacion en los mercados actuales (Espafia, Francia, México,
Brasil y el resto de Latinoamérica), de donde se contempla que seguiran viniendo la mayor
parte de los ingresos, asi como una progresiva penetracidén en otros mercados occidentales, en
el norte de Europa y en el US Hispano —donde AGILE ya cuenta con presencia- y
progresivamente en el US anglosajon y otras plazas europeas.

AGILE contempla evolucionar la mejora del margen ponderando las lineas de negocio mas
rentables y reduciendo progresivamente aquellas que generan menos valor y diferencial
competitivo. Especificamente, se prevé una bajada progresiva de las soluciones que integran el
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streaming, que aportaban mds diferencial en el pasado y se han vuelto cada vez mais
commodity —y en los operadores de telecomunicaciones, parte de su negocio natural, pero
integrando al mismo tiempo las soluciones de OVP (a través de AGILE) con OTTN(a través de
OTTN) en plataformas de gestién de video, cada vez mas convergentes. La consolidacidn de las
soluciones de bigData, integrando soluciones de publicidad programatica y DSP (Demand side
Platform, de ADman) permiten optimizar el portfolio, poniendo en valor las soluciones de DMP
de Enreach, compafiia en la que AGILE posee un 6% del capital, tal y como se indicaba en el
Documento Informativo de Incorporacion de noviembre 2015. En particular el crecimiento de
soluciones integradas para el segmento del AddressableTV, que contempla la parte mas
atractiva del futuro del consumo bajo demanda de televisién, combinando modelos de
suscripcién de pago,donde se incluye el mercado VAS, con personalizacién y segmentacién
publicitaria, permiten a AGILE ofrecer soluciones en B2B2C (business 2 business 2 consumers),
donde se aprecia un gran potencial.

Esto provocara que los ingresos procedentes por linea de negocio varien significativamente en
este periodo 2016P-2019P.

Evolucidn prevista del Importe neto de la cifra de negocio por

2016P 2019P
linea de actividad

Advertisement & BigData (DSP/DMP) 42% 42%
Video Platforms & Cloud (CMS/OVP/OTT/Streaming) 54% 36%
Value Added Media (VAS & B2B2C/AddressableTV) 4% 22%

2.4.1 Confirmacidon de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera histérica

Las magnitudes financieras de Cuenta de Resultados prevista para los ejercicios 2016, 2017,
2018 y 2019 recogidas en el apartado 2.4 del presente Documento de Ampliaciéon Reducido
han sido elaboradas siguiendo criterios perfectamente comparables con la informacién
financiera histérica suministrada por la Compaiiia al mercado.

2.4.2 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento
de las previsiones o estimaciones

Los riesgos identificados que podrian afectar sustancialmente al cumplimiento de las
previsiones o estimaciones serian, principalmente, aquellos que figuran en el punto 2.2 del
presente Documento de Ampliacién Reducido:

e La no incorporacion de ADMAN a Grupo AGILE por motivos que pudieran surgir
durante los tres meses de exclusividad tras la firma de la Carta de Intenciones el
pasado 12 de septiembre.

e Mayor lentitud o menor volumen captado en la afloraciéon de las sinergias
identificadas entre las tres compaiiias, si bien un equipo especifico designado para
ello trabaja intensamente en evitar que esto suceda.
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e Salida de personal clave en alguna de estas compaiiias, algo que no esta previsto al
incorporar tanto a OTTN como a ADMAN a Grupo AGILE.

e Mayor lentitud en la entrada a nuevos mercados identificados como estratégicos
por la Compaiiia.

e Aparacidon de nueva competencia internacional al contar Grupo AGILE en estos
momentos con nuevas lineas de negocio y mayores recursos, algo que puede
posicionarle en segmentos de actividad donde hasta la fecha no estaba presente o
no contaba con una oferta competitiva tan notoria como la actual.

e Retraso o menor impacto previsto del cross-selling (venta cruzada) entre las
distintas dreas de negocio existentes en AGILE, no alcanzandose por este motivo
los objetivos previstos de crecimiento.

2.4.3 Declaracion de los administradores de la entidad emisora de que las previsiones o
estimaciones derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable

El Consejo de Administracidon de la Sociedad a fecha 30 de septiembre de 2016 aprobd por
unanimidad las previsiones o estimaciones que se detallan en el apartado 2.4, las cuales
derivan de un analisis efectuado con una diligencia razonable.

La informacion financiera incluida en el apartado 2.4 ha sido preparada en base a informacién
gue dispone la Compaiiia acerca de la situacién econdmica, de mercado y regulatoria actual de
los paises donde la Compaiiia se encuentra presente o espera iniciar su actividad.

La informacién financiera mencionada supone una previsién que es, por su naturaleza, incierta
y, por tanto, podria ser susceptible de no cumplirse en el futuro. No obstante, el Consejo de
Administracién considera que las expectativas de negocio y de resultados incluidos en la
previsién son razonables.

2.5 Informacidn sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes de la
entidad emisora, desde la dltima informacidn de caracter periddico puesta a disposicion del
mercado

Tal y como se ha indicado en el punto 2.3 anterior, el pasado 23 de septiembre de 2016, en
cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil, AGILE
publicé una revisién limitada de los estados financieros intermedios del grupo consolidado
correspondientes al primer semestre de 2016, asi como los estados financieros individuales del
mismo periodo. Dicha informacién se encuentra en el Anexo | del presente Documento
ademas de en la pagina web del MAB y de la propia Compaiiia.

Ene-Agosto Ene-Agosto

Principales magnitudes En-Agosto 2016 vs En-Agosto 2015

2016* 2015**
Ingresos totales*** 9.988 5.489
EBITDA 1.241 71

*2016 incorpora ocho meses de datos agregados de AGILE y OTTN
** 2015 incorpora Unicamente datos de AGILE
*** Sumatorio de las partidas siguientes: "Importe neto de la cifra de negocio",

"Trabajos realizados porla empresa para su activo" e "Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras"
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2.6 Declaracidn sobre capital circulante

El Consejo de Administracién ha aportado un informe en el que se confirma que, después de
efectuado el andlisis necesario con la diligencia debida, la Compaiia dispone del capital

IM

circulante (“working capital”) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses

siguientes a la fecha de incorporacién de las nuevas acciones a negociacion en el MAB.

El Consejo estima que habiendo analizado las correspondientes proyecciones de tesoreria a 12
meses, la Compania, una vez acometida la presente ampliacion de capital, contaria con
suficiente capital para hacer frente a las necesidades de tesoreria a 12 meses, incluyendo la
operacion de compraventa de ADMAN vy el segundo pago de la operacidon de adquisicién de
OTTN previsto en junio 2017 (1,5 millones de ddlares).

La Compafia siempre planted abordar las operaciones de M&A mediante recursos propios
(utilizando contribuciones dinerarias y acciones propias) y con una asuncién de deuda acorde a
un nivel razonable de apalancamiento sobre los activos adquiridos. Hasta el momento no se ha
ejecutado el apalancamiento bancario para OTTN como estaba previsto, para hacer una Unica
operacion que resulte mas sélida a la banca, con el sub-holding (Agile Inversiones) que tenga
mejor capacidad de endeudamiento y calidad crediticia.

En el caso de no realizar la ronda de ampliacién, y por lo tanto no adquirir ADMAN, la empresa
contemplaria apalancar parcialmente el pago pendiente por la operacion de compra de OTTN,
habida cuenta que el resto de operacién ha sido asumida con recursos propios.

2.7 Informacidn publica disponible

En cumplimiento con lo dispuesto en la Circular 15/2016 sobre la informacion a suministrar
por Empresas en Expansién y SOCIMI incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo
Bursatil, el DIIM publicado en noviembre de 2015 y el DAR de julio 2016 de la Compania estdn
disponibles en la pagina web de la misma (www.agilecontent.com/es), asi como en la pagina
web del MAB
(http://www.bolsasymercados.es/mab/esp/EE/Ficha/AGILE_ CONTENT ES0105102000.aspx),

donde ademas se puede encontrar la informacién financiera y los Hechos Relevantes

publicados relativos a la Sociedad y a su negocio desde su incorporacion al Mercado.
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3. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

3.1 Ndimero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita y valor nominal de
las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados para articular la ampliacién de
capital. Informacion sobre la cifra de capital social tras la ampliacion de capital en caso de
suscripcion completa de la emision. En caso de que se trate de un aumento de capital con
cargo a aportaciones no dinerarias (incluyendo aumentos de capital por compensacion de
créditos), breve descripcion de la aportacion, incluyendo menciones a la existencia de
informes de valoracidn e indicacidn de la disponibilidad de los mismos

La ampliacidn de capital con cargo a aportaciones dinerarias contemplada en este Documento
tiene por objeto la captacion de nuevos recursos con los que poder financiar la operacién de
adquisicion de ADMAN publicada mediante Hecho Relevante en la web del MAB-EE el pasado
12 de septiembre de 2016, tal y como se ha detallado en el punto 2.1. de este Documento de
Ampliaciéon Reducido. Con este objeto, el Consejo de Administracién de AGILE celebrado el
pasado 21 de septiembre de 2016, y en virtud de la delegacién realizada por la Junta General
Ordinaria de la Compaiiia celebrada el pasado 28 de junio de 2016, acordd por unanimidad
ampliar el capital social de AGILE con la emisiéon de un maximo de DOS MILLONES SEISCIENTAS
NOVENTA Y SEIS MIL NOVECIENTAS VEINTIUN (2.696.921) nuevas acciones de diez céntimos
de euro (0,10€) de valor nominal cada una, con una prima de emision de UN EURO Y SESENTA
CENTIMOS (1,60€) por accién. El valor efectivo de esta ampliaciéon de capital asciende a un
total maximo de CUATRO MILLONES QUINIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL SETECIENTOS
SESENTA Y CINCO EUROS CON SETENTA CENTIMOS (4.584.765,70€), sin que en ningun caso
pueda ser considerada una oferta publica de suscripcién. Las nuevas acciones seran de la
misma clase que las actualmente en circulacidn y conferiran los mismos derechos.

El capital social de AGILE estd formado por DIEZ MILLONES CUATROCIENTAS CINCUENTA Y
NUEVE MIL SEISCIENTAS NOVENTA Y CINCO (10.459.695) acciones de diez céntimos de euro
(0,10€) de valor nominal cada una de ellas, alcanzando una cifra de capital social de UN
MILLON CUARENTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON CINCUENTA
CENTIMOS DE EURO (1.045.969,50¢€).

Una vez ejecutado el acuerdo de ampliar capital adoptado en el Consejo de Administracion de
AGILE celebrada el pasado 21 de septiembre de 2016, y en caso de que la totalidad de las
acciones ofrecidas sean suscritas, el capital social de AGILE ascendera a TRECE MILLONES
CIENTO CINCUENTA Y SEIS MIL SEISCIENTAS DIECISEIS (13.156.616) acciones de diez céntimos
de euro (0,10€) de valor nominal cada una de ellas, alcanzando una cifra de capital social de
UN MILLON TRESCIENTOS QUINCE MIL SEISCIENTOS SESENTA Y UN EUROS CON SESENTA
CENTIMOS (1.315.661,60€).
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3.2 Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las acciones de nueva
emision con detalle, en su caso, de los periodos de suscripcidon preferente, adicional y
discrecional, asi como indicacién de la previsidn de suscripcién incompleta de la ampliacion
de capital

Tal y como se ha indicado anteriormente, el Consejo de Administracidon de AGILE celebrado el
pasado 21 de septiembre de 2016 acordd por unanimidad ampliar el capital social de AGILE
hasta un maximo de DOS MILLONES SEISCIENTAS NOVENTA Y SEIS MIL NOVECIENTAS
VEINTIUN (2.696.921) nuevas acciones de diez céntimos de euro (0,10€) de valor nominal cada
una, con una prima de emision de UN EURO Y SESENTA CENTIMOS (1,60€).

3.2.1 Tipo de emision

Las nuevas acciones se emiten por su valor nominal de 0,10 euros mas una prima de emision
de 1,60 euros por accién, quedando un tipo de emision global de 1,70 euros por accién entre
valor nominal y prima de emisién, por lo que la contraprestacion maxima a satisfacer por la
ampliacion de capital ascendera a 4.584.765,70euros.

3.2.2 Derecho de suscripcion preferente

Se reconoce el derecho de suscripcidon preferente a los titulares de acciones de la Sociedad, de
conformidad con lo previsto en el articulo 304 de la LSC.

Tendran derecho a la suscripcidn preferente de las nuevas acciones, en la proporcion de tres
(3) acciones nuevas por cada once (11) acciones antiguas, los Accionistas que hayan adquirido
acciones hasta el dia habil siguiente a aquel en que se efectue la publicacidon del anuncio de la
ampliacion de capital en el BORME y cuyas operaciones se hayan liquidado en los registros
contables de lberclear hasta el tercer dia habil siguiente de la mencionada fecha de
publicacion del anuncio (los “Accionistas Legitimados”), quienes podran, durante el Periodo de
Suscripcion Preferente (tal y como se define mas adelante), ejercer el derecho a suscribir un
numero de Acciones Nuevas en proporcién al valor nominal de las acciones de que sean
titulares con respecto a la totalidad de las acciones emitidas en dicha fecha.

A la fecha del Presente Documento de Ampliacién, el nimero de acciones en autocartera
asciende a 541.182 acciones. Los derechos de suscripcion preferente inherentes a las acciones
mantenidas en autocartera se atribuiran proporcionalmente al resto de las acciones en que se
divide el capital social de la Sociedad. Es decir, se ha descontado del nimero total de acciones
emitidas y en circulacién a los efectos de calcular la proporcion.

Asimismo y dado el nimero actual de acciones (excluida la autocartera) y el nimero de nuevas
acciones que se emiten, para facilitar el derecho de suscripcién preferente en esas condiciones
(3 acciones nuevas por cada 11 antiguas), KNOWKERS CONSULTING & INVESTMENTS, S.L.
renuncia irrevocablemente en este acto al derecho de suscripcién preferente de 29.803
acciones. En consecuencia, dada la autocartera y esta renuncia, las acciones que tendran
derecho de suscripcién preferente seran 9.888.710 acciones.
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Los derechos de suscripcién preferentes serdn transmisibles, de conformidad con lo
establecido en el articulo 306.2 de la LSC, en las mismas condiciones que las acciones de las
gue se derivan. En consecuencia, tendran derecho de suscripcion preferente los accionistas de
la Sociedad (excluida la autocartera) y los terceros inversores (en adelante “Inversores”) que
adquieran derechos de suscripcién preferentes en el mercado en una proporcién suficiente
para suscribir nuevas acciones.

3.2.3 Periodo de suscripcion de las acciones de nueva emision

Periodo de Suscripcion Preferente

De conformidad con lo previsto en el articulo 305, apartado 2, de la Ley de Sociedades de
Capital, el periodo de suscripcion preferente, para los Accionistas legitimados e Inversores
indicados en el apartado anterior, se iniciara el segundo dia habil siguiente al de la publicaciéon
del aumento de capital en el BORME y tendrd una duracién de un (1) mes.

Para ejercer los derechos de suscripcién preferente, los accionistas o quienes adquieran los
derechos de suscripcion preferente deberan dirigirse a la entidad depositaria en cuyo registro
contable tengan inscritos sus derechos de suscripcién preferente, indicando su voluntad de
ejercitar su derecho de suscripcion preferente.

Las 6rdenes cursadas se entenderan formuladas con cardcter firme, incondicional e
irrevocable. Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguirdn
automaticamente a la finalizacidn del periodo de suscripcion preferente.

Mercado de Derechos de Suscripcion Preferente

En virtud del acuerdo del Consejo de Administraciéon de la Sociedad celebrado el dia 21 de
septiembre de 2016, AGILE solicitard la incorporacién de los derechos de suscripcién
preferente al Mercado Alternativo Bursatil. Asi mismo, solicitara que los mismos sean
negociables en el segmento de Empresas en Expansidon del MAB por un plazo de cinco dias a
partir del quinto dia habil siguiente a aquel que se efectue la publicacién del anuncio de la
ampliacion de capital en el BORME, inclusive. Todo ello queda supeditado a la adopcién del
oportuno acuerdo de incorporacién de los derechos de suscripcién preferente por parte del
Consejo de Administracion del Mercado y la publicacién de la correspondiente Instruccion
Operativa.

Periodo de Asignacion Discrecional

Si tras la determinacién por parte de la Entidad Agente (Banco Inversis, S.A.) del nimero de
acciones nuevas suscritas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente quedasen
acciones nuevas por suscribir y adjudicar, la Entidad Agente lo pondrd en conocimiento del
Consejo de Administracién al término del periodo de suscripcién preferente y se iniciard un
periodo de asignacidn discrecional de las Acciones.
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El Periodo de Asignacidn Discrecional se iniciara el cuarto dia habil siguiente al de finalizacién
del Periodo de Suscripcion Preferente y tendrd una duracién maxima de dos (2) dias habiles y
durante el mismo el Consejo de Administracidn podra distribuir las acciones a favor de
terceros inversores en Espafa y fuera de Espafia, tal y como este término se encuentra
definido en la normativa de cada pais (en el caso de Espafia, y sin que en ningln caso tenga la
consideraciéon de oferta publica, de acuerdo con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre).

Durante este periodo, se colocaran las Acciones de Asignacion Discrecional entre terceros
inversores en Espafia y fuera de Espafia segln la normativa aplicable en cada pais quienes
podrdn presentar propuestas de suscripcion de Acciones de Asignacidon Discrecional. Las
propuestas de suscripcion realizadas durante el Periodo de Asignacion Discrecional serdn
firmes, incondicionales e irrevocables e incluiran el nimero de Acciones de Asignacién
Discrecional que cada inversor esté dispuesto a suscribir al Precio de Suscripcién. Una vez
comunicadas las asignaciones de Acciones de Asignacidn Discrecional a los inversores, sus
propuestas se convertirdn en érdenes de suscripcion en firme.

Este documento no contiene ni constituye una oferta, o propuesta de compra de acciones,
valores o participaciones de la Compafiia destinadas a personas residentes en Australia,
Canad3, Japdn o Estados Unidos o en cualquier otra jurisdiccion en la que o donde dicha oferta
o propuesta pudiera ser considerada ilegal. Los valores aqui referidos no podran ser ofrecidos
o vendidos en los Estados Unidos sin registro previo conforme a la Ley de Valores de EE.UU. de
1933 y sus modificaciones (la "Ley de Valores") u otra exencidn o en una operacién no sujeta a
los requisitos de registro de la Ley de Valores. Sujeto a ciertas excepciones, los valores aqui
referidos no podran ser ofrecidos o vendidos en Australia, Canada o Japén por cuenta o a
beneficio de cualquier persona residente o ciudadano de Australia, Canada o Japdn. La ofertay
venta de los valores aqui referidos no han sido ni seran registrados bajo la “Securities Act” o
bajo las leyes de valores aplicables en Australia, Canadd o Japdn. Tampoco habrd oferta
publica de los mencionados valores en los Estados Unidos.

Durante el periodo mencionado, los inversores a los que se dirige, podrdn cursar peticiones de
suscripcidn de acciones sobrantes ante las Entidades Colocadoras (Andbank Espanfia, S.A.) para
su adjudicacién. La adjudicacidon estara sujeta, en todo caso, a la existencia de acciones nuevas
sin suscribir.

Desembolso

El desembolso integro del tipo de emisién de cada nueva accidn suscrita en ejercicio del
derecho de suscripcion preferente se hard efectivo en el momento de presentar la solicitud de
suscripcién a través de las entidades depositarias ante las que se cursen las correspondientes
ordenes.
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Finalmente, el desembolso integro del tipo de emisién de las acciones asignadas en el periodo
de asignaciodn discrecional debera realizarse en cuenta de la Sociedad abierta al efecto, no mas
tarde de las 24 horas del segundo dia habil siguiente al término del Periodo de Asignacién
Discrecional que se fije a tal efecto en el anuncio de la ampliacidon de capital que se publique
en el BORME.

Prevision de Suscripcion Incompleta

Se prevé la suscripcidén incompleta, de suerte que el capital quedara efectivamente ampliado
solo en la parte que resulte suscrita y desembolsada una vez concluido el Periodo de
Asignacién Discrecional.

Incorporacién a Negociacion

El Consejo de Administracién de AGILE en su sesién celebrada el 21 de septiembre de 2016, y
en virtud de la autorizacién recibida de la Junta de Accionistas celebrada el 28 de junio 2016,
acordd solicitar la incorporacidn a negociacién de las acciones objeto de este Documento en el
Mercado Alternativo Bursatil-Empresas en Expansion (MAB-EE).

3.3 Informacion relativa a la intencidon de acudir a la ampliacion de capital por parte de los
accionistas principales o miembros del Consejo de Administracion

Los accionistas principales de la Compafiia han comunicado al Consejo de Administracion de la
Sociedad que no ejercitaran los derechos de suscripcion correspondientes a la ampliacién de
capital a fin de favorecer la entrada de nuevos accionistas y ampliar la base accionarial de la
Sociedad, no obstante, tras finalizar el periodo de ejercicio del derecho preferente de
suscripcién, podrian considerar la posibilidad de suscribir nuevas acciones.

3.4 Caracteristicas principales de las acciones de nueva emisidon y los derechos que
incorporan

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en el Real Decreto
Legislativo 4/2015 por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
asi como en sus respectivas normativas de desarrollo.

Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se hallaran inscritas
en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacidon de Valores S.A.U., (“IBERCLEAR”), con domicilio en
Madrid, Plaza Lealtad n? 1 y de sus entidades participantes autorizadas (en adelante, las
“Entidades Participantes”). Las acciones estaran denominadas en euros.

En cuanto a las acciones objeto de la ampliacidn serdn acciones ordinarias y no existe otro tipo
de acciones en la Sociedad, las nuevas acciones objeto del presente Documento gozaran de los
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mismos derechos politicos y econémicos que las restantes acciones de la Sociedad a partir de
la fecha en la que la ampliacién de capital se declare suscrita y desembolsada.

3.5 Restricciones o condicionamientos a la libre transmisibilidad de las acciones de nueva
emision, compatible con la negociacion en el MAB-EE

A fecha del presente Documento de Ampliacién de Capital Reducido, AGILE no tiene
conocimiento de la existencia de restricciones ni condicionamientos que limiten la libre
transmisién de acciones de nueva emision.

4. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

No aplica.

5. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

5.1 Informacidon relativa al Asesor Registrado incluyendo las posibles relaciones y
vinculaciones con el emisor

AGILE designd con fecha 2 de junio de 2015 a NORGESTION, S.A. (en adelante “NORGESTION”)
como Asesor Registrado, cumpliendo asi con el requisito que establece la Circular 14/2016 del
MAB. En dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el
proceso de incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil para empresas en expansién y en
todo momento mientras la Sociedad esté presente en este mercado.

AGILE Y NORGESTION, declaran que no existe entre ellos ninguna relacién ni vinculo mas alla
del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

NORGESTION fue autorizada por el Consejo de Administracion del MAB como Asesor
Registrado el 21 de julio de 2011, seglin se establecia en la Circular 10/2010 y esta
debidamente inscrita en el Registro de Asesores Registrados del MAB.

NORGESTION se constituyéd en San Sebastidn el 29 de diciembre de 1972, por tiempo
indefinido, y esta inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa al Tomo 1.114, Folio 191, Hoja
SS-2506 inscripcion 12, con C.I.LF n2 A-20038022, y domicilio social en Paseo Francia, 4. 20012
San Sebastian.

Su objeto incluye las actividades de prestacidon de servicios de asesoramiento estratégico y
financiero a empresas e inversores financieros en todo lo relativo a su patrimonio financiero,
empresarial e inmobiliario.

El equipo de profesionales de NORGESTION que presta el servicio de Asesor Registrado esta
formado por un equipo multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la
prestacion del servicio.
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NORGESTION actua en todo momento, en el desarrollo de su funcion como Asesor Registrado,
siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

5.2 Declaracidon o Informe de tercero emitido en calidad de experto
No aplica.

5.3 Informacidon relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion de las acciones de nueva emision en el MAB-EE

Ademads de NORGESTION, S.A. como Asesor Registrado y Banco INVERSIS como Entidad Agente
y Proveedor de Liquidez, han prestado sus servicios en relacidn con la incorporacién de las
acciones de nueva emision de AGILE al MAB-EE objeto del presente Documento:

i LEXCREA, S.L.P. ha actuado como asesor mercantil de la Sociedad.
ii. INTERMONEY VALORES, S.V., S.A. ha actuado como Banco Colocador.

ANEXOS

. Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al Ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2015

Il. Revision Limitada de los estados financieros intermedios del grupo consolidado
correspondientes a los seis primeros meses de 2016, junto con los estados
financieros individuales correspondientes al mismo periodo.
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La conciliacion del importe neto de ingresos v gastos del ejercicio 2014 con la base imponible

del impuesto sobre beneficios es la siguiente:

‘Resuliado del ejerciio después de impuestos

Impucsto sobre socicdades
Diferencias permanentes

Diferencias temporarias
Con origen en el gjercicio

‘Base imponible (resultado fiscal)

(531.840.31)

Aumentos Disminuciones  Efecto Neto
- (88.000,17) (88.000,17)

- (95.611,77) (95.611,77)
200.000,00 . 200,000,00
200.000,00 - 200.000,00
(515.452,15)

Los célculos efectuados en relacidn con el impuesto sobre beneficios a devolver. son los

siguientes, en euros:

Cuota liguida
Menos: retenciones v pagos a cuenta

Cuota a devolver

- =k

(20.993.75) (18.055.60)

(20.993,75) (18.053,60)

Los componentes principales del gasto por impuesto sobre beneficios. son los siguientes, en

Curos:

Impuesto diferido

(42.358.69) (88.000,17)
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Estados Financieros Consolidados correspondientes al periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 junto con el
Informe de Revision Limitada de Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

INFORME DE REVISION LIMITADA DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
COMSOLIDADOS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y NOTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO ¥ 30 DE JUNIO DE 2016

Balances Consolidados al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los periodos comprendidos
entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015

Estado de Cambios en el Patrimonio Meto Consolidado correspondientes a los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado correspondientes a los periodos comprendidos entre
el 1 de enero y el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015

Motas explicativas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios Resumidos del periodo
comprendidos entre el 1 de enere v el 30 de junio de 2016

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2016

ANEXO:  ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL PERIODO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2016 DE AGILE CONTENT,
S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)
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Informe de revision limitada de estados financieros intermedios resumidos consolidades

A los Accionistas de AGILE CONTENT, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:
Informe sobre los estades financieros intermedios resumidos consolidados
Introeduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de AGILE CONTENT, S.A.
{en adelante la Sociedad dominante} y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que
comprenden el balance al 30 de junio de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos
ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha
fecha. Los Administradores de AGILE CONTEMNT, S.A. son responsables de la elaboracion de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con el marco de informacion financiera
aplicable a la Sociedad que se identifica en la Nota 2.a de las notas explicativas adjuntas y del
control interno gue consideren necesario para poder permitir la preparacion de los estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios adjuntos basada en nuestra
revision limitada.

Alcance de la revision

Hemas realizado nuestra revisidn limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410 “Revision de Informacidn Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste
en la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros
y contables, v en la aplicacidn de procedimientos analiticos v otros procedimientos de revisidn,
Una revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada
de acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los
asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no
expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedics
adjuntos.

Fundamento de la opinidn de revision limitada con salvedades

Tal y como se indica en la nota 13.1 de la memoria consolidada adjunta, la Sociedad Deminante
ha registrado a 30 de junio de 2016 como Patrimonio Neto, una ampliacidén de capital por importe
de 146.995,60 euros, con una prima de emisién total per importe de 2.476.571,74 euros, lo que
totaliza 2.623.567,34 euros. Dicha ampliacion fue acordada en Junta en fecha 28 de junio de
2016, elevada a piblico en fecha 7 de julio de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil en fecha
26 de julio de 2016. De acuerdo con el marco de informacion financiera aplicable, las
ampliaciones de capital solo tienen firmeza a partir de su elevacién a publico, y por tanto,
Unicamente podran ser registradas en el Patrimonio Neto cuando hayan sido elevadas a publico
con anterioridad a la fecha de referencia de los estados financieros, recogiendase como “deudas
a corto plazo” en caso contrario. En consecuencia, a 30 de junio de 2016, el patrimonie neto se
encuentra sobrevalorado v las deudas a corto plazo, infravaloradas, en 2.623.567,34 euros.

Consideramos que la evidencia de la revision limitada que hemos obtenide proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinidn de revision limitada con salvedades.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningdn momento puede entenderse como
una auditoria de estados financieros intermedios, excepto por el hecho descrito en el parrafo de
“Fundamento de la opinion de revisidn limitada con salvedades”, no ha llegado a nuestro
conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que los estados financieros adjuntos no
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién
financiera de AGILE CONTENT, S.A. y sociedades dependientes al 30 de junio de 2016, v de los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafos de énfasis

Sin que afecte a nuestra conclusidn, llamamos la atencién sobre las circunstancias descritas en la
nota 1.d) de la memoria consolidada de los estados financieros intermedios adjunta, en la que se
explica que el Grupo presenta a 30 de junio de 2016 una situacién de fondo de maniobra negativo
y pérdidas acumuladas por importe significativo. Segun se describe en la citada nota, el Grupo ha
realizado un desembolso significativo para las nuevas sociedades adquiridas en el periodo, que
aportara nuevas fuentes de ingresos a corto y medio plazo para el Grupo.

Llamamos la atencion sobre la Mota Z.e. de la memoria consolidada adjunta, en la que se
menciona que los citados estados financieros intermedios resumidos adjuntos no incluyen toda la
informacion que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de
acuerdo con el marco de informacidn financiera aplicable, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, Esta cuestion no
modifica nuestra conclusian.

Pdrrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién del Consejo de Administracién de AGILE CONTEMT,
S.A. en relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por la Circular
772016, del Mercado Alternative Bursatil.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn consolidado adjunto del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de
2016 contiene las explicaciones que los Administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacion del AGILE CONTENT, 5.A. y sociedades dependientes, la evolucian
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de los estades financieros
intermedios resumidos consolidados. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestidn consolidado concuerda con la de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados al 30 de junio de 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registras contables
GILE CONTENT, S.A. v sociedades dependientes.
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2016
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Lstados Financieros Consolidados de Agife Content. S.A. y Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016

AGILE CONTENT. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2016 ¥

AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Expresados en Euros)

Motas a los EEFF

ACTIVO Consolidados 30/06/2016 31/12/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 14.623,106,86 7.348.249,51
Inmovilizado intangible Nota 6 13.085.540,51 5.799.028.96
Otro inmovilizade intangible 13.085.540,51 5.799.028.96
Inmovilizado material 111.684,94 25.431,62
Instalaciones tenicas ¥ otro inmovilizado material 111.684.94 25.431.62
Inversiones en empresas del grupo v

asociadas a largo plazo 179,89 179,89
Inversiones financieras a largo plazo Notas 7y 11 916.666,95 910.960,80
Activos por impuesto diferido Maota 16 509.034,57 612.648.24
Deudas comerciales no Corricntes - -
ACTIVO CORRIENTE 5.858.671,25 7.281.739,87
Existencias 398,11 300,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.324.057.82 1.804.638,35
Clientes por ventas v prestaciones de servicios MNota 7.2 2.667.761.62 2.084.808.35
Deudores Varios Nota 7.2 229.765,73 229.765.73
Personal MNow 7.2 86,426,597 300,00
Aglivos por impuesto corriente Mota 16 122.841.42 103.728.58
Otros eréditos con las Administraciones Pablicas Nota 16 217.262,08 386.035.69
Inversiones financieras a corto plazo 515.928.41 217.690,27
Walores representativos de deuda Nota 7.2 39.101,70 32.690,27
Fianzas constituidas a ¢/p MNota 7.2 55.876.32 7
Créditos a empresas Notas 7.2 ¥ 22.1 410.000,00 185.000,00
Otros activos financieros MNotas 7.2 v 11 10.930,39 -
Periodificaciones a corto plazo 35.535,70 1.836,72
Efectivo y otros actives liquides equivalentes MNota 8 1.982.751,31 4.257.274.53
TOTAL ACTIVO 20.481.778.21 14.629.989.38
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2016 ¥
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en Euros)

Motas a los EEFF

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Consolidados J0/06/2016 V122015
PATRIMOXNIO NETO §.129.595.03 6.134.633.33
Fondos propios 6.873.669.37 586045716
Capital Nota 13.1 1.045,969,50 BO8.973,90
Capital escriturado 1.045 969 50 80897390
Prima de Emisidn Nofa 13.2 10.975.218.56 849864682
Reservas ¥ resultados de ejercicios anteriores Nota 13.3 (2.287.756.26) {721.803,66)
Reservas en sociedades consolidadas Nota 13.5 (769.202.20) (981.221.58)
Acciones ¥ participaciones en patrimonio

propias v de la Sociedad Dominante Nota 134 (952.703.50) (495.464.40)
Resultado del ejercicio atribuido a bn sociedad dominante MNota 17 (1.137.856.73) (1.338.673,92)
Pérdidas y ganancias consolidadas (1.137.856,73) (1.338.673.92)
Ajustes por cambios de valor Mota 14 776309064 {360.056.83)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 20 A70.616.02 6.34.233.00
Socios externos - -
FPASIVO NO CORRIENTE 5.152.129.82 4.791.2458.54
Deudas a largo plazo 4.959.299.60 4.575.169,01
Deudas con entidades de erédito Mota 9.1 1.387.434.49 507 426,39
Orros pasives financieros Molas 0.1 v 22.1 3.571.865.11 4.067,742.62
Fasivos por impuesto diferido Nota 16 192.830,22 216,079,535
PASIVO CORRIENTE T.200,053 .36 3.704.107 .51
DMeudas a corto plazo 4.047.420,22 1.438.5812.40
Deudas con entidades de crédito Mota 9.1 1.283.317.27 T15.366,70
Citros pasivos financicros Motas 9.1 v 22.1 2.764.102.95 T73.445.70
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 3.072.693.97 2.207.055,11
Acrecdores varios MNotas 9.1 ¥ 22.1 2.078.897.97 2045 668,01
Personal (remuneraciones pendientes de pazo) MNoa 9.1 512.839.86 1946925
Chras deudas con las Administraciones Pablicas Nota 16 3T4918,03 54.048.26
Anticipos de clientes Nota 9.1 106,038,117 87.869.59
Periedificaciones a corto plaza 79.939,17 8.240.00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 20.481.778.21 14.629.989.3%
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AGILE CONTENT. 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y EL EJERCICIO 2015

{Expresadas en Euros)

RRESPONDIENTE

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la eifra de negocio
Prestaciones de servicios

Trabajos realizados por la empresa para su activo

Aprovisionamientos
Trabajos realizados por ofras empresas

Gasios de personal
Sucldos, salarios v asimilados
Cargas sociales

Dhros gastos de explotacitn

Servicios exteriones

Tributos

Pérdidas, deterioro ¥ variacion de provisiones
por operaciones comerciales

(Mros gastos de gesticn corientes

Amaortizcion del inmovilizado

Imputacidn de subvenciones de inmovilizado
no linancicro v ofras

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmeovilizado

Resultados por enajenaciones

Otros resultados

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financicros

Gastos linancieros

Diferencias de cambio

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesios sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas,
netd de impuestos

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado aribuido a la Sociedad Dominante
Resultado atribuido a Socios Externos

Notas a los EEFF 2016
Conszolidados { i meses ) 2015
5.363.946,22 B320.514.61
536394622 £320.514.6]
Mot G 912.879.04 1.251.154.72
{3.364.470.80) (6.665.TROLGT)
{3.364.470,80) (6.665.780.61)
{ 1.560.307 64) (1.369.653.76)
{1.512.073,60) (1.096.827,53)
(348.236,04) (272.826,23)
(861.515,85) (1.245.504,03)
(817.232.01) (1.224,129.31)
(44,022,500 (4.481.79)
. (16,892 .93)
{261,34) -
MNota 6 (1.001.255,70) {1.666.961,99)
Nota 20 S4.869,04 169.738.009
= {153.000.88)
- (153.000,88)
(20.065,22) 6,176,940
(835.922,01) (1.3583316.95)
19584543 33.718.30
(122.380.03) (134.398.47)
(199 400.12) 73.959.21
(301.934,72) (26.720,%:)
{1.137.556,73) (1.380.037,91)
- 41.363.99
(1.137.856,73) (1.338.673.92)
(1.137.856,73) (1.338.673.92)

(1.137.856,73)

(1.338.673.92)
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS COMPRENDIDOS

ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2016 ¥ EL EJERCICIO 2015

{Expresado en Euros)

Ha

MNotas a 2016

los EEFF {6 meses) 2015
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (1.137.856,73) (1.338.673,92)
Ingresos y gastos imputados directamente
al patrimonio neto:
Diferencias de conversidn 1.136.36647 (381.024,67)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
NETO CONSOLIDADO 1.136.366,47 (381.024,67)
Transferencias a la cuenta de pérdidas v ganancias:
Subvenciones, donaciones v legados recibidos. Nota 20,1 (84.869.04) {169.738.08)
Efecto impositive. Mota 20.1 21.217.26 42.434,52
ros movimientos MNota 20.1 (90,965,200 {153.738.81)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (154.616,98) (281.042,37)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS
CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (156.107,24) (2.000.740,96)
Total ingresos v gastos atribuidos a la sociedad dominante (2000740 96)

Total ingresos v gastos atribuidos a socios externos

(156.107.24)
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Estados Financieros Consolidados de Agile Content, 8.1. v Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016

AGILE CONTENT. S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 30 DE JUNIO DE 2016 Y EL EJERCICIO 2015

{Expresado en Euros)

2016
{6 meses) 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos {1.137.856,73) {1.380.037.91)
Ajustes al resultado 1.308.321.38 1.693.838,67
Amontizacedn del inmovilizado 1.0M] 255 70 1,666,961 99
Correcciones valorativas por deterioro - 16.892.93
Imputacion de subvenciones (84 869.04) (165 738,04)
Resultados por bajas v enajenaciones del inmovilizado N 153.000.88
Ingresos financieros (19.845 43) (33718300
Giastos financieros 122 380,03 13439847
Diferencias de cambio 199.400,12 (T3.959.21)
Cambios en el capital corriente 2071.271,36 984.333.56
Existencias (9811} 319337
Drepdores v otras cuentas a cobrar (31941947 130.391,17
Citros actives comienics (73.238,14) {1.242.72)
Actesdores v otras cucnias a pagar £63 638 86 843.751.74
Oiros pasivos cofrientes 1804094 37 8.240,00
CHI0S BCLVOS ¥ PASIVES N0 COrTienles (5.705,15) -
Onres Nujos de efective de las actividades de explotacion (61.170.61) (144.200,77)
Pago de intereses {122.380.03) (134.398.47)
Cobro de intereses 1984543 33TIE30
Cobros (pagosh por impuesto sobre beneficios 4136300 {43, 530060)
Flujos de efective de las actividades de explotacion LI80L36540 1.153.923,55
FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (7.613.095,08) (1.768.883,82)
Empresas Vinculadas {22:5.000.00) (150,179 89)
Inmovilizado intangible (564047 32) (1.251,154,72)
Altas por combinac iin de negocios (6,824,047 76) -
Inmovilizado material . (2.276,7T)
(hros activos financicros = [365.272.44)
Cobros por desinversiones - 21.565,75
Otros activos financienos - 21.365.75
Flujos de efective de las actividades de inversidn (7.613.005,08) (1.747.318.07)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cabras y pagos por insfrumentos de patrimanio 2.166,328,24 4.796.540.23
Ermision de instrumentos del patrimonio 2623567 34 5.292.004 63
Subwvenciones, donaciones v legados recibidos (457239, 10) (495264400
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo inanciers 901,678,22 (BH1.921.11)
Emisidn: 1.550.000,00 64768649
Derlas com entidodes de crédite 1.550.000,00 647 68649
Develucidn v amonizcion de; (358.321,78) (1.309.607 60
Dieardlas con envidades de erédite (413.13395) (881.565.86)
Chrras deudas (145.187 83) (428.041,74)
Flujos de efectivo de ks actividades de financiacion L 128.006,446 413461912
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = (97.827,11)
AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.274.523.22) 3443397 49
Efectivo o equivalenes al comienza del ejercicio 4.257.274.53 BI3ETT.04

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.982 751,31 425727453
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Estados Financieros Consolidados de Agile Content, 8.4, v Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016

AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE 2016

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucién v Domicilio

Agile Content, S.A. (en adelante, “la Sociedad” o "la Sociedad Dominante"), fue
constituida en Barcelona, el 24 de abril de 2007. Su domicilio social se encuentra en
Barcelona, Avda. Diagonal 449.

Desde

el 19 de noviembre de 2015, las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el

Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

b) Actividad

Su actividad consiste en la consultoria informética, el desarrollo de aplicaciones de software
para la produccién y la distribucion de toda clase de contenidos y servicios interactivos en
medios digitales, asi como cualquier otra actividad relacionada con el mencionado objeto
social, como por ejemplo:

L ]

La consultoria informatica y el desarrollo de software, asi como la comercializacién de
los mismos.

La realizacion de disefio y el desarrollo de aplicaciones software para la produccion
y distribucién de toda clase de contenidos v servicios interactivos en medios digitales.

La prestacion de servicios de hospedaje de maquinaria y aplicaciones sofiware para la
produccién y distribucién de toda clase de contenidos y servicios interactivos en
medios digitales.

El arrendamiento de hardware y software, asi como la gestion integral de servicios de
mantenimiento y monitorizacion.

El disefio de toda clase de contenidos y servicios en medios digitales, la asesoria sobre
su produccion y distribucion.

La intermediacion comercial entre agentes vinculados al consumo digital de
contenidos vy servicios.

Las actividades integrantes del objeto social podran ser desarrolladas total o
parcialmente de modo indirecto mediante la participacion en sociedades,
agrupaciones, asociaciones o, en general entidades con o sin personalidad juridica
como objeto o propdsito idéntico o andlogo.
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¢) Régimen Legal

Cada una de las sociedades del Grupo se rige, por sus estatutos sociales y por la vigente Ley
de Sociedades de Capital, en el caso de las sociedades espafiolas.

1.2) Sociedades Dependientes

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas
sociedades y ostenta, directa ¢ indirectamente, el control de diversas sociedades. Al 30 de
junio de 2016, se ha efectuado la consolidacion de la totalidad de las sociedades integrantes
del Grupo.

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacién al
30 de junio de 2016, es el siguiente:

Método de
Porcentaje de Consolidacidn

Sociedad Participacion Directa Aplicado
Agile Media Communities, AIE 100% Integracitn global
Agile Content Argentina, SRL 100% Integracion global
Agile Conteni Brasil Desenvolvimento

de Software LTDA 1004 Integracidon global
Agile Content Inversiones, 5.1, 1% Integracion global

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del
ejercicio 2015, es el siguiente:

Método de
FPorcentaje de Consolidacién
Sociedad Participaciin Directa Aplicado
Agile Media Communities, AIE 100 Integracion global
Agile Content Argentina, S.R.L 10073 Integracidn global
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA 100% Integracidn global

El detalle del domicilio y actividades de las Sociedades Dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacion al 30 de junio de 2016, se indica a continuacién:

Agile Media Communities, AIE

Con fecha 2 de junio de 2009 se constituyé la sociedad con el objeto social de desarrollo de
plataformas tecnologicas de software para el sector multimedia en entornos multilingtie.
multicanal, y de localizacion lingiiistica, a nivel internacional. Su domicilio social se
encuentra en PCB, Edificio Helix. calle Baldiri Reixac, 4-6, Barcelona.
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Agile Contents Argentina. S.R.L.

Con fecha 18 de agosto de 2011 se constituyé la sociedad con el objeto social de consultoria
informatica y desarrollo de software asi como la comercializacion de los mismos en el
mercado argentino. Su domicilio social se encuentra en 235 de mayo 432, piso 15. Buenos
Aires, Argentina.

Agile Contents Brasil Desenvolvimento de Software Lida.

Con fecha 13 de marzo de 2012 se constituve la sociedad. Su actividad consiste en consultoria
informdtica y desarrollo de software asi como la comercializacion de los mismos en el
mercado brasilefio. Su domicilio social se encuentra en Rua Fradique Coutinho, n®2118. Vila
Madalena, Sao Paulo, SP, Brasil CEP (5416-002.

El gjercicio econdmico de las sociedades dependientes comienza el 1 de enero v finaliza el 31
de diciembre de cada afio.

Agile Content Inversiones, S.L.

Con fecha 20 de junio de 2016, la Sociedad ha constituido Agile Content Inversiones, S.L.
con el objeto social de tenencia de participaciones. Su domicilio social se encuentra en la
Avenida Diagonal 449, 7° y ético, Barcelona. El ejercicio social de la sociedad comienza el 1
de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

Agile Content Inversiones, S.L.. es a su vez. matriz de un subgrupo consolidable, v mantiene
las siguientes participaciones que integra en su consolidacion segtin el método indicado:

Porcentaje de Método de

Participacién Consolidacion
Sociedad Directo Aplicado
Ower The Top Networks, S.A. 100% Integracion global
Over The Top Networks International, Inc 100% Integracion global
Over The Top Networks Ibérica, S.L. 100% Integracion global

Over The Top Networks, S.A., es a su vez, matriz de un subgrupo consolidable, v mantiene
las siguientes participaciones que integra en su consolidacion segin el método indicado:

Porcentaje de Método de

Participacién Consolidacién
Sociedad Directo Aplicado
Over The Top Networks International, Inc 100% Integracion global

Over The Top Networks Ibérica, S.L. 100% Integracidn global
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

a) Imagen Fiel

Los Estados Financieros Consolidados adjuntos al 30 de Junio de 2016 han sido presentados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante a partir de los registros contables
de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyos respectivos estados financieros son
preparados de acuerdo la legislacion mercantil vigente v a las normas establecidas en el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en el
caso de sociedades espafiolas, v de acuerdo a la normativa aplicable al resto de paises donde
se encuentran las sociedades que componen el Grupo Consolidado, v se presentan de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera consolidada v de los
resultados consolidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado
Consolidado de Flujos de Efectivo correspondientes a los Estados Financieros a dicha
fecha,

Las diferentes partidas de los estados financieros consolidados de cada una de las
sociedades han sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los
criterios aplicados a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacién

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, los estados financieros
consolidados se presentan expresadas en euros,

¢) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacion de la Incertidumbre

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del
Consejo de Administracion del Grupo. En los presentes estados financieros intermedios
consolidados se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos.
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas. Bésicamente
estas estimaciones se refieren a:

- Vida util del inmovilizado intangible v material

La Direccién del Grupo determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para sus inmovilizados. Esta estimacién, se basa en su vida atil prevista,
atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento y uso.

- Laaplicacién del principio de empresa en funcionamiento. (Nota 2.d)

- Estimacién del potencial deterioro del inmovilizado intangible, basado en la obtencion
de flujos de efectivos derivados del cumplimiento del plan de negocio que el Grupo ha
realizado. (Ver Nota 5)

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de los estados financieros intermedios consolidados, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos
ejercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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d) Principio de Empresa en Funcionamiento

Los estados financieros intermedios consolidados han sido preparados vy formulados
asumiendo el principio de empresa en funcionamiento, es decir. asumiendo que la actividad
del Grupo continuard. No obstante, existen circunstancias que pueden suscitar dudas sobre la
capacidad del Grupo para seguir como empresa en funcionamiento, siendo compensadas por
otras circunstancias que mitigan aquéllas. A continuacién se enumeran ambos tipos de
circunstancias o factores

Los factores causantes de dicha situacion son los si guientes:

- Al 30 de junio de 2016 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de
1.341.382.01 euros.

- Pérdidas acumuladas significativas de ejercicios anteriores por importe de
2.506.896,94 al 30 de junio de 2016.

- Durante el periodo, la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una operacion de
compraventa del Grupo de Sociedades Over The Top Networks (OTTN), con el fin de
proyectar su modelo de negocio v aprovechar las sinergias que existen entre ambas
grupos. Esta inversion ha supuesto en el presente periodo un desembolso de tesoreria
de 3.5 millones de délares, minorando el saldo de tesoreria al cierre de dicho periodo.

Los factores que mitigan la duda sobre la capacidad del Grupo para continuar con su
actividad:

- Aprovechar las sinergias de negocio que aportardn el grupo de sociedades Over The
Top Networks (OTTN) vy sus principales contratos con clientes de cardcter importante.

- A fecha de formulacién de los estados financieros intermedios consolidados. los
Administradores y principales accionistas del Grupo ponen de manifiesto su
compromiso de apoyo financiero a la misma, materializado en las diversas
ampliaciones de capital realizadas en los ejercicios 2015 y 2016.

- La situacién patrimonial del Grupo a 30 de junio de 2016, la cual a efectos de la
normativa mercantil, se encuentra en equilibrio y por encima de los requerimientos de
la Ley de Sociedades de C apital.

En consecuencia, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado los estados
financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 aplicando el principio
de empresa en funcionamiento. Ya que consideran que el Grupo dispondra de los recursos
financieros necesarios para ello.

¢) Comparacién de la Informacion

Los estados financieros intermedios consolidados se presentan resumidos y no incluyen toda
la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos de acuerdo
con el mercado de informacién financiera aplicable, por lo que los estados financieros
intermedios resumidos deberan ser leidos junto con las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015,
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f) Agrupacion de Partidas

A efectos de facilitar la comprensioén del Balance Consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado v del
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo, dichos estados se presentan de forma agrupada,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No existen elementos patrimoniales de naturaleza similar registrados en distintas partidas
dentro del Balance Consolidado.

h) Cambios en Criterios Contables

Durante este ejercicio, no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

i) Correcciéon de Errores
En la elaboracion de los estados financieros consolidados no se ha detectado ningtin error

significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes indicados en los estados
financieros del ejercicio anterior,

NOTA 3. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus Estados
Financieros Consolidados al 30 de junio de 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Principios de Consolidacién

La consolidacién de los Estados Financieros de Agile Content, S.A. con los Estados
Financieros de sus sociedades dependientes mencionadas en la Nota 1.2. se ha realizado
siguiendo el método de integracion global para todas las sociedades del Grupo. puesto que
existe un control efectivo. Se entiende por control efectivo, aquellas sociedades
dependientes en las que la Sociedad Dominante tiene una participacion directa o indirecta
superior al 50% que permite disponer de la mayoria de los derechos de voto en los
correspondientes organos de administracion.

En este caso, las sociedades dependientes se consolidaron por primera vez en el ejercicio
2012, integrandose en los estados financieros consolidados la totalidad de sus activos.
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo una vez realizados los ajustes v eliminaciones
correspondientes de las operaciones intragrupo.

La consolidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se
realiza tomando en consideracion, inicamente, los relativos al periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion y la del cierre de ese ejercicio.
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La consolidacién de las operaciones de Agile Content, S.A. con las de las mencionadas
sociedades filiales, se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas v
Ganancias, asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto v los Estados de
Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son. en general v en sus
aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance. la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Estado de Flujos de Efectivo
Consolidados incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion,
asi como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos v
lransacciones entre las sociedades que consolidan.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada recoge los ingresos v gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha vendido la
participacion o liquidado la sociedad, y de las sociedades que se incorporan al Grupo a
partir de la fecha en que es adquirida la participacién o constituida la sociedad. hasta el
cierre del ejercicio.

- Los activos y pasivos de las filiales cuya moneda funcional es distinta al euro han sido
convertidos a euros utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del
ejercicio y los fondos propios al tipo de cambio histérico (el vigente a la fecha de la
primera consolidacién). Las cuentas de pérdidas y ganancias de estas sociedades se han
convertido a euros utilizando. los tipos de cambio finales de cada uno de los meses del
ejercicio. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto de
su efecto fiscal, en el Patrimonio Neto Consolidado bajo el epigrafe de "Diferencias de
Conversion",

- Los saldos v transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la
incorporacién de las reservas de las sociedades filiales al consolidado del Grupo, va
que se estima que no se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion
en origen, por considerarse que estas reservas serdn utilizadas en cada sociedad filial
como fuente de autofinanciacion.

- Tal y como se ha mencionado anteriormente, el ejercicio 2012 fue el primer ¢jercicio
de consolidacidn del Grupo. En consecuencia y de acuerdo con una de las alternativas
permitidas por el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, se considera la fecha 1
de enero de 2012 como la de incorporacién al Grupo de cada sociedad dependiente.
excepto para aquellas sociedades que fueron adquiridas con posterioridad, que se
considera como fecha de incorporacion al Grupo la fecha de adquisicién, entendiéndose
como tal aquélla en la que se adquiere el control del negocio o negocios adquiridos.

- La eliminacién de la inversién del patrimonio de las sociedades dependientes se ha
efectuado compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte
proporcional del patrimonio neto de las sociedades dependientes que represente dicha
participacion a la fecha de primera consolidacion. Las diferencias de primera
consolidacion han sido registradas como reservas por integracion global.
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- Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los
activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier
defecto del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables de los activos
netos identificables adquiridos. es decir. descuento en la adquisicion, se imputa a
resultados en la fecha de adquisicion. La participacion de los accionistas o socios
minoritarios se establece en la proporcion de los valores razonables de los activos v
pasivos reconocidos de la minoria.

- El resultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad
Dominante, que estd formada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le
corresponde, en virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por las
sociedades participadas.

b) Inmovilizado Intangible

Los activos fijos o no corrientes cuya vida 1til tenga un limite temporal deberdan amortizarse
de manera racional y sistemdtica durante el tiempo de su utilizacion. No obstante, aun cuando
su vida 1til no esté temporalmente limitada, cuando se produzea el deterioro de esos activos
se efectuaran las correcciones valorativas necesarias para atribuirles el valor inferior que les
corresponda en la fecha de cierre del balance.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida (til definida. Cuando la vida util de estos
activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en un plazo de diez afios. salvo
que otra disposicion legal o reglamentaria establezca un plazo diferente.

Gastos de Investigacién v Desarrollo

Los gastos de investigacién y desarrollo activados estdn especificamente individualizados por
proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
Asimismo, la Direccién del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la
rentabilidad econémico-comercial de dichos provectos.

Los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el activo se amortizan linealmente
durante su vida Gtil, a razén de un 20% anual, y siempre dentro del plazo de 5 afios.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalia si existen indicios de deterioro del valor de un
clemento activado como desarrollo, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables v se
efectian las correcciones valorativas necesarias. Se entiende que existe una pérdida por
deterioro del valor de un elemento activado como desarrollo cuando su valor contable supera
a su importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta v su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos activados como desarrollo. asi
como su reversion, cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen
COmo un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias.
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Propiedad Industrial

Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro v formalizacién de la
propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida 1itil de la propiedad
industrial es de diez afios.

Aplicaciones Informiticas

El grupo registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién a terceros v se reconocen
en la medida que cumplen las condiciones ya expuestas para los gastos de desarrollo. Los costes
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas v
ganancias del ejercicio en que se incurren. La amortizacién de las aplicaciones informaticas se
realiza aplicando el método lineal durante un periodo de 5 afios.

Fondo de Comercio

El fondo de comercio generado en una combinacion de negocios se valora. en la fecha de la
adquisicidn, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos. Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos. en
su caso, las pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se
realizan las pruebas de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con mas
frecuencia si los acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en
libros pueda haberse deteriorado.

El fondo de comercio tinicamente podra figurar en el activo del balance cuando se haya
adquirido a titulo oneroso. Se presumird, salvo prueba en contrario, que la vida til del fondo
de comercio es de diez afios.

¢) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicién o coste de
produccion, neto de la correspondiente amortizaciéon acumulada v, en su caso. del importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

El precio de adquisicion o coste de produccién incluve, en su caso. los gastos financieros
correspondientes a financiacién externa devengados durante el periodo de construccion o
fabricacion hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de aquellos activos que
necesiten mds de un afio para entrar en condiciones de uso.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada. .os costes de renovacion, ampliaciéon o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida qtil, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que
hayan sido sustituidos.
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El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo. se amortiza
linealmente en funcién de los afios de vida util estimada que constituyen el periodo en el que
el Grupo espera utilizarlos, segiin el siguiente cuadro:

Porcentaje Afios de vida

anual (*) itil estimados
Instalaciones técnicas 10% 10
Mobiliario 10% 10
Equipos informaticos 25-33% 34

i*} Se idenvifican los porcentajes maxinos. En algivios cases, el Grupo aplica la amortizacion acelerada.

d) Deterioro de valor de Activos Intangibles

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo
procede a estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de
pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al
de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta v el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccidn de la Sociedad Dominante para la realizacién
de dicho test es el siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, los célculos de
deterioro se efectian elemento a elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio
por mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de cinco ejercicios.
Los principales componentes de dicho plan son los siguientes:

- Proyecciones de resultados y de EBITDA

- Proyecciones de deuda financiera neta
Otros variables que influyen en el calculo del valor recuperable son los siguientes:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de

capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los

pasivos y los riesgos especificos de los activos

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las
mejores estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacion procedente del
exterior.
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Los planes de negocio asi preparados son revisados y finalmente aprobados por el Consejo de
Administracion.

En el caso de que deba reconocer una pérdida por deterioro, se reduce el valor contable del
fondo de comercio.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida
en el caso especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad
generadora de efectivo se incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se
habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios
anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como un
ingreso.

e) Arrendamientos

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada.

f) Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros, a efectos de su valoracién, se clasificardn en alguna de las
siguientes categorias:

Préstamos v Partidas a Cobrar v Débitos v Partidas a Pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trifico, v

b) Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son
de cuantia determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo.

Débitos v partidas a pagar
En esta categoria se clasifican:

a)  Débitos por operaciones comerciales: pasivos financieros originados por la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico, v

b)  Débitos por operaciones no comerciales: pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial.
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Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoran por su
valor razonable. que es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les son directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo
de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con vencimiento no superior
a un afo que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian valerandose por dicho
importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

No obstante lo sefialado en el pérrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, cuyo importe se espera recibir o pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no resulta significativo.

Al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros. La pérdida por deterioro del
valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia entre su valor en libros vy el
valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar. descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Las correcciones
de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas v ganancias.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Corresponden a valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento fijada, que
comportan cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado
activo, y para los que el Grupo tiene la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Se valoran inicialmente por su valor razonable, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente
atribuibles. Posteriormente, se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias si existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo, se ha deteriorado. La pérdida por deterioro corresponde
a la diferencia entre su valor en libros y el valor de mercado del instrumento.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluye los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas que no se han clasificado en ninguna de las categorias anteriores.

[nicialmente se valoran por su valor razonable o precio de la transaccién que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les son
directamente atribuibles. Posteriormente, se valoran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenaciéon. Los cambios en el valor
razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero causa
baja del balance o se deteriora, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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No obstante a lo anterior, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resultan por diferencias de cambio en activos financieros monetarios en
moneda extranjera, se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

También se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada el importe de los
intereses, calculados segin el método del tipo de interés efectivo v de los dividendos
devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor.

Al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias cuando existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo, o grupo de activos con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente se ha deteriorado.

En el momento en que existe una evidencia objetiva de deterioro en el valor de un activo, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
se reconocen en la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Consolidada.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable. la correcciéon valorativa
reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada del ejercicio, excepto cuando se trate de un instrumento de patrimonio, en cuyo
caso, la correccién valorativa reconocida en ejercicios anteriores no se revierte v se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Intereses Recibidos de Activos Financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. A estos efectos,
en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados v no vencidos
en dicho momento.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Fianzas Entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por el importe
desembolsado.
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g) Clasificacion de Saldos por Vencimientos

La clasificacién entre corriente y no corriente se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto
para el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones y derechos de las
sociedades. Se considera no corriente cuando es superior a doce meses contando a partir de la
fecha de cierre del ejercicio.

h) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Al cierre de
cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la fecha de
cierre.

Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en este proceso, se
reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio.

i) Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia. el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de
las sociedades consolidadas, y los mismos se han calculado sobre los beneficios econémicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones v
deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio recoge tanto el impuesto corriente
como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segin corresponda.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles. a su vez, los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente
en la medida en que resulta probable que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras
que permitan la aplicacion de estos activos. Siempre que se cumpla dicha condicion se
reconoce un activo por impuesto diferido por:

a) Por las diferencias temporarias deducibles.

b) Por el derecho a compensar en ejercicios posteriores las pérdidas fiscales.

¢) Por las deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas, que queden pendientes
de aplicar fiscalmente.
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En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo. en cada cierre se evaliian los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en
que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

j) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo. es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que.
salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, asi como los
intereses incorporados al nominal de los créditos.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando el resultado de la transaccién
puede ser estimado con fiabilidad, considerando para ello el porcentaje de realizacién del
servicio en la fecha de cierre del ejercicio. En consecuencia, sélo se contabilizan los ingresos
procedentes de prestacién de servicios cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes
condiciones:

a) El importe de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos econémicos
derivados de la transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccion, en la fecha de cierre del ejercicio. puede
ser valorado con fiabilidad, v

d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla. pueden ser valorados con fiabilidad.

k) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la
proteccion y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

1) Subvenciones, Donaciones v Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones v legados, se
valoran por el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se
imputan como ingresos directamente al Patrimonio Neto Consolidado v se reconocen en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada en proporcién a la depreciacién experimentada
durante el periodo por los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de
activos no depreciables, en cuyo caso se imputardn al resultado del ejercicio en que se
produzca la enajenacion o baja de los mismos.
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Agquellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como pasivos hasta que se
adquieren la condicion de no reintegrables.

La imputacion a resultados de las subvenciones. donaciones vy legados que tengan el cardcter
de no reintegrables se efectuara atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacién, se abonan a los resultados del ejercicio en el
momento de su devengo.

m) Combinaciones de Negocios

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de adquisicién para lo
cual se determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste de la combinacion,
registrandose los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable
referido a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por diferencia
entre los valores razonables de los activos adquiridos v pasivos asumidos registrados v el
coste de la combinacion, todo ello referido a la fecha de adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de:

I.- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los pasivos
incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

2.- El valor razonable de cualquier contraprestacién contingente que depende de eventos
futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la emisién de los
instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros entregados a cambio de los elementos
adquiridos.

Asimismo, y desde el 1 de enero de 2010, tampoco forman parte del coste de la combinacion
los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales que havan intervenido en la
combinacion ni por supuesto los gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos
importes se imputan directamente en la cuenta de resultados.

En el supuesto excepeional de que surja una diferencia negativa en la combinacion ésta se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso.

Si en la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden concluirse
los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de adquisicién descrito
anteriormente, esta contabilizacion se considera provisional, pudiéndose ajustar dichos
valores provisionales en el periodo necesario para obtener la informacién requerida que en
ningun caso serd superior a un afio. Los efectos de los ajustes realizados en este periodo se
contabilizan retroactivamente modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente se ajustan
contra resultados, salvo que dicha contraprestacion haya sido clasificada como patrimonio en
cuyo caso los cambios posteriores en su valor razonable no se reconocen.
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n) Transacciones con Partes Vinculadas

Con caracter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

NOTA 4. SOCIOS EXTERNOS

Con fecha 29 de julio de 2015, la Sociedad Dominante adquirio el 10,93% restante de la
sociedad Agile Content Brasil Desenvolvimento de software Ltda., pasando a tener el 100%
de la participacion.

NOTA 5. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 23 de junio de 2016, el Grupo adquirié el 100% de la participacién de la Sociedad
Over The Top Networks, S.A. y a su vez el 100% de las propietarias de esta Over The Top
Networks Ibérica, S.L. y Over The Top Networks International Inc.

El precio acordado por la compra de Over The Top Networks, S.A. v Sociedades
Dependientes se pagard segiin las condiciones siguientes, 3.500.000 de délares en concepto de
“precio efective”, 1.500.000 de délares en concepto de “precio efectivo aplazado™ en el plazo
de un afio, 2.930.000 de délares en “efectivo o en especie” mediante un aumento de capital

por compensacion de créditos en acciones del Grupo y finalmente con un “precio variable™.

El “precio “efectivo”, se ha ejecutado con fecha 23 de junio de 2016 por importe de
3.102.011.88 euros al cambio del dia.

El “precio efectivo aplazado”, sera abonado mediante pagaré en el plazo de un afio desde la
fecha de formalizacion. En caso de un incumplimiento del pago del “precio aplazado™, se
pignorardn un nimero de acciones de la Sociedad Dominante, propiedad de Knowkers
Consulting and Investment, 8.L, por un valor equivalente a 2 millones de délares.

El “precio del aumento™, se ha efectuado en especie con fecha 23 de junio de 2016, con la
suscripcion de UUX Holding Company Limited en ejecucién de un aumento de capital por
compensacion de créditos de acciones de la Sociedad Dominante, mediante la emisién de
1.469.956 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas por importe de
146.995,60 euros y con una prima de emision total por importe de 2.476.571.74 euros lo que
totaliza un total de 2.623.567,34 curos al cambio del dia.

El “precio variable”, se calcular en funcién el EBITDA en el periodo comprendido entre el 1
de abril de 2016 y el 31 de diciembre de 2016, v serd abonando en efectivo con fecha 30 de
Junio de 2017 o en especie mediante la entrega de acciones de autocartera de la Sociedad
Dominante o la suscripcion por parte de UUX Holding Company Limited, en ejecucion de un
aumento de capital por compensacion de créditos,
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El precio variable aplazado se ha calculado segin el presupuesto del grupo Over The Top
Networks desde el 1 de abril de 2016 hasta 31 de diciembre de 2016. Dicho presupuesto
estipula un EBITDA de 222 mil délares, lo que equivale segun el acuerdo un precio de 472
mil délares. En caso de que no se cumplan estos resultados el Grupo tiene el plazo de un afio
segin normativa de combinaciones de negocio para modificar la valoracion del coste de la
combinacion de negocios, sin que sea considerado como una correccion de errores.

El fondo de comercio surgido por la diferencia entre los fondos propios del grupo Over The
Top Networks y el coste de la combinacién de negocios, ha sido el siguiente

Euros

Total Fondos Propios Over

The Top Networks a 01.04.2016 7.281.843,43
Contraprestaciones transferidas 3.102.011,88
Suscripcidn de acciones 2.623.567,34
Precio Efectivo aplazado 1.317.060,32
Precio Variable aplazado 414.434 98
Total Precio de la Compra 7.457.074,52
Fondo de Comercio 175.231,09

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2016, hasta 30 de
junio es el siguiente, en euros:

Entradas/ Combinacién de Diferencias de

31272015 {Dotaciones) Negocios conversion J0/06/2016
Coste:
Desarrollo 8.231.372.22 563.019.62 349.860,32 T1.802.16 9.216.054 32
Propiedad industrial 2.368,76 520,00 7.219.167.24 - 71.222.056,00
Fondo de comercio 131041400 - 175.231.09 - 1.985.645,09
Aplicaciones informéticas 677.550,95 507,70 13.749,23 1AL 121,38 80092926

10.721.705,93 564.047.32 7.758.007.88 180.923,54  19.224.684.67

Amortizacion Acumulada:
Desarrollo (4.503.736.08) (685.438,35) (111.51894) (5.300.693.37)

{ 1 80.000.00) i { 180,000, (4))

Prapiedad industrial - =
Fondo de comercio - (90.520,68) - - {90.520,68)
Aplicaciones informiticas (41 8.940,89) (12.331,22) (4468 18) (132.189,82) (S67.930.11)

(4.922.67697)  (788.290,25)  (184.468,18)  (243.708,76)  (6.139.144,16)

Inmovilizado Intangible Neto 5.799.028,96 (224.242,93) 7.573.539,70 (62.785.22)  13.085.540,51

Las altas de propiedad industrial acaecidas en el ejercicio 2016 proceden de la combinacion
de negocios del grupo Over The Top Networks (véase Nota 5).
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El detalle y movimiento de inmovilizado intangible a lo largo del ejercicio 2015, es el

siguiente, en euros:

Coste:

Desarrollo

Propiedad industrial
Fondo de comercio
Aplicaciones informéticas

Amortizacion Acumulada:
Dezarrollo
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado Intangible Neto

Detalle por provectos

311272014

7.712.766.24
1.368.76
1.963.414,18
868.304.12
10.546.853,30
(3.678.332.96)
(363.364,44)
(4.041.697.40)

6.505.155,90

Entradas /
{Dotaciones)

1.251.154,72

627707

1.257.431,79

(1.498 868,22)
(157.746.66)

(1.656.614.88)

(399.183,09)

Bajas

(602.902.31)

(133,000,18)

(755.902,49)

60290231

602.902.31

(153.000,18)

Diferencias de

Conversidn

(129.646.43)

(197.030.24)

(326.676,67)

70.562,79
102.170,21

172.733,00

(153.943.67)

31122015

823137222
2.368.76
La10414.00
677.550,95

10.721.705,93

(4.503.736.08)
(415.940,89)

{4.922.676.97)

5.799.028,96

A continuacién, se detalla el epigrafe de “Desarrollo™ por proyecto en el periodo comprendido
entre ¢l 1 de enero y el 30 de junio de 2016:

Provectos:
4Play
Affinity

Automated Insights for Digital Media Performance

Asistencia Virtual

Centro Comercial Interactive con Interaceidn Natural

Hogar digital ¥ contenidos audiovisuales

adaptados a los usuarios
Immersive TV
Inteligencia Colectiva
Multimedia Net Firewall

Only Video Plublishing Platform

Social TV

Furia

MNeht

Tagging Inteligence- Me Soft
Agile Vas Platform

Sexion (Plataforma de edicion

multimedia multidispositive en cloud)

Roadmap

Roadmap Agile Brasil
Telefdnica

Met

Sky

MIB [/ iTaas

Redint - AIE (Redacciones Integradas)

Total

Amortizacion
Coste Acumulada
30.06.16 30.06.16
28823316 170.235.90
354.389.32 209,308,946
235.939.44 36.625.48
198.524,94 104.751.07
459.183.13 191.587 46
182.972,51 100,455,92
18419920 145,723,779
357.500,61 IB2.826,13
227.233.99 179.769.51
142.383,65 112.642 .66
107.004.71 33.129.04
148.733,28 148.733,.28
175.205.23 175.205,23
309.030,37 114,607,011
246.641,94 44.540,65
413.696.45 £9.307.91
2 800.620,12 1.478.095 66
4490.118.47 399,792,532
139.508.62 =
37422 86 -
36.390,73 -
116.538.11 P
1.543, 583,48 1.263.355,29

9.216.054,32

5.300.693 .37

Valor Neto

Contable 30.06.16

11799726
145,080,346
179.313.96

93.773.87
267.5395,67

§2.516,59
IBATIAN
T4.674.48
47.464.48
29.740.99
73.875.67

194.423.26
202.100.29

324.388.54
J323.524.46
90.326,15
139.508.62
3742286
36.390,73
116.538,11
280.228.19

3.915.360,95
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A continuacion, se detalla el epigrafe de “Desarrollo™ por provectos para el ejercicio 2015.

Proyectos:

APlay

Afinity

Automated Insights for Digital Media Performance
Asistencia Virtual

Centro Comercial Interactive con Interaccion Natural
Hogar digital v contenidos

audiovisuales adaptados a los usuarios
Immersive TV

Inteligencia Colectiva

Multimedia Net Firewall

Only Video Plublishing Platform

Social TV

Furia

MNebt

Tagging Inteligence- Mc Sofi

Agile Vas Platform

Sexion {Plataforma de edicion multimedia
multidispositivo en cloud)

Roadmap

Roadmap Agile Brasil

Redint - AIE (Redacciones Integradas)

Total

Coste

259.833.47
319.471.23
192.781.98
175.955,35
394.777,93

163.112,33
174.938.90
339,527 88
215.810.19
135.225.56

8922424
[48.733.28
175.205,23
262.236,38
18, R W

335.622.29
2.689.016.20
418.316.31
1.543.583.47

8.231372,22

Amaortizacion
Acumulada

152.532,12
187.541.74
25.722.01
90.681,64
151.438,57

BR.075.48
139.951.12
27162230
172.648.15
108.180.43
22.045,05
148.733,28
175.205,23
85.436.70
14.218.26

40.638.07
238.827.07
277.241,90
1108 9%0.94

4.503.736,08

Valor Neto
Contahle

107.301.33
131.929.49
163.059.97

8527371
243.339.36

75.036,85
3498778
67.905.58
43.162.04
27.045,11
6717919

176.799.68
183.781,74

29498422
A50.189,13
141.074.41
434.586,53

3.727.636,14

Las altas correspondientes a periodo correspondiente entre el 1 de enero v 30 de junio de
2016 por “Desarrollo™ y del ejercicio anterior. corresponden principalmente a las activaciones
realizadas por el personal del Grupo, y adicionalmente, incluyen facturas de externos que

realizan desarrollos para el Grupo.

Bajas procedentes del inmovilizado intangible

En el ejercicio 2015, el Grupo ha dado de baja algunos proyectos de Desarrollo que fueron
activados en el ejercicio 2010, con un coste total de 602.902,31 euros, al considerar que su

valor recuperable era nulo. Dichos proyectos estaban totalmente amortizados.

Gastos de Desarrollo

Los gastos de desarrollo activados por el Grupo, corresponden por un lado a los de la
Sociedad Dominante. cuyo importe neto de amortizaciones, asciende al 30 de junio de 2016 a
3.194.946.29 euros (2.945.821.45 euros al cierre del ejercicio anterior), y por otro lado,
corresponden a las siguientes entidades participadas:

- Agile Media Communities, Agrupacion de Interés Econdomico mantiene en su activo
intangible inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 280.228,19
euros a 30 de junio de 2016 (434.586,53 euros al cierre del ejercicio anterior) v que
figuran en el balance consolidado adjunto. Las inversiones se han dado por concluidas,
aunque hasta la fecha no han generado beneficios suficientes. No obstante, la
Direccion del Grupo considera que en un futuro se obtendrin beneficios que

permitiran recuperar el valor de la inversion realizada.
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- Agile Content Brasil Desenvolvimento de Software, mantiene en su activo intangible
inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 90.326,15 euros a 30 de
Junio de 2016 (141.074.41 euros al cierre del ejercicio anterior) y que figuran en el
balance consolidado adjunto. No se ha realizado ninguna inversién en ambos periodos.

- Agile Content Inversiones y Sociedades Dependientes, mantiene en su activo
intangible inversiones en I+D por un importe neto de amortizaciones de 116.538,11
euros a 30 de junio de 2016 (ninguno al 31 de diciembre de 2015 al no formar parte

del grupo).
Fondo de Comercio

El detalle de los movimientos de los distintos fondos de comercio del Grupo durante los
ejercicios 2016, hasta el 30 de junio, y 2015, es el siguiente, en euros:

Fondo

Deseripeitn de comercio
Importe Netoa 31/12/2014 -
Combinacion de negocios 2.387.778,21
{-) Deterioro de fondo de comercio (577.364.21)
Importe Neto a 3171272015 L810.414,00
{-) Amortizacién contable fondo de comercio (90.520,68)
{+) Combinacién de negocios

Grupo Over The Top Networks 175.231,09
Importe Neto a 30/06/2016 1.895.124.41

a) Fondo de Comercio Agile Content, S.A.

En diciembre de 2011, la Sociedad Dominante adquirié el 56.59% de Communi.TV. S.L..
obteniendo una participacion del 100% en la Sociedad Dominante. La adquisicion, se realizé
mediante una ampliacién de capital por aportacion no dineraria. en la que se valoré la
inversion adquirida por 2.294.015 euros, correspondiendo 224.997 euros al valor nominal de
las participaciones de la ampliacién de Capital y 2.069.018 euros a la Prima de Asuncién de
dicha ampliacion. El valor contable asociado a la participacion de Communi. TV, S.L. que se
adquiria en dicha fecha (diciembre 2011) ascendia a 330.600,12 euros, lo que implicé una
diferencia positiva de la valoracion entre el valor contable de las participaciones aportadas, v
el valor razonable que se le did a la participacion, generando en dicha fecha una
sobrevaloracion de 1.963.414,18 euros.

Dicha valoracién se sustenta en los intangibles de 1+D, desarrollos de producto, marca, que
permitirian realizar nuevos desarrollos tecnolégicos de la Sociedad y nuevas oportunidades,
ademds de aportar una cartera de clientes importantes, que generarian beneficios
significativos a futuro, dentro del grupo Agile Content. Los Administradores de la Sociedad
Dominante, consideran que el Fondo de Comercio debe ser registrado y consideraron un
deterioro 153.000.18 euros al cierre de 31 de diciembre de 2015,
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b) Fondo de Comercio Agile Content Inversiones, S.L.

El Fondo de Comercio de 175.231, 09 euros generado en el presente ejercicio viene derivado
de la compra del grupo Over The Top Networks por parte del Grupo. segin las condiciones
descritas en la Nota 5.

Unidad Generadora de Efectivo v test de deterioro de valor

Las unidades generadoras de efectivo, sobre las que quedaron asignados los activos, se
corresponden con el proceso descrito en los parrafos anteriores.

En relacién a los fondos de comercio, aunque tienen una vida atil definida v estan sujetos a
amortizacion, se han de someter a pruebas de pérdidas por deterioro de valor anualmente. El
valor recuperable del fondo de comercio se estima a partir de la aplicacién de modelo de
valoracion consistente en descuento de flujos, a partir del plan de negocio previsto.

Al cierre del ejercicio 2015, se realizé el correspondiente test de deterioro en aplicacion de los
criterios descritos en el parrafo anterior, utilizando una tasa de descuento de 10%. no
existiendo deterioro alguno.

Elementos totalmente amortizados V €N uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 30 de Junmio de 2016 v al
31 de diciembre 2015, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion,
con indicacion de su valor de coste. en euros:

30/06/2016 31/12/2015

Desarrollo 60583495 605.834,95

Activos situados en el extranjero

El detalle de los las inversiones en inmovilizado intangible cuyos derechos pueden gjercitarse
fuera del territorio espafiol o que estin relacionadas con inversiones situadas fuera del
territorio espafol, es el siguiente, en euros:

006201 6 3171272015

Amariizacion Amartizacion
Elemento Paix Coste Acuimulada Valor Neto Coste Acomulada Valor Neto
Desarrolio Brasil 490.118.47 (300792 123 90,326,135 418.316,31 (277.241.90) 141.074.41
Propiedad
indusirial USA T.217.520,00 - 7.217.520,00 - . -
Propicdad
industrial Brasil 164724 - 164724 - -
Aplicaciones
informdticas Brasil TH4B5T B0 (532.0383T) 21281949 635.736.48 (383.942.32) 251.794, 18

Total BASLI435T  (931.830,69) 752231288  LOSA05LTY  (661.18422) 39286857
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NOTA 7. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 a largo plazo,
es el siguiente, en euros:

Activos linancieros a largo plazo

Instrumentos de Valores representativos Créditos, Derivados
Patrimonio de Deuda ¥ otros Total

30062006 31122015 300062016 3171272015 30062016 317122015 30062016 3171272018
Inversiones
mantenidas hasta
el vencimicnto
{Nota 7.1) 32320748 32320748 40462540 40462540 - - V2783288 727.831.58
Préstamos v partidas
a cobrar (Mota 7.2) = . - - 29,303 00 2541217 20.393,00 2541217
Adtivos disponibles
para la venta
(Mota 7.3) 9.441.07 171575 . - - - 0.441.07 171575
Taotal 33264855 33092323 40462540 40462540 2939300 2541217 TEREG66.95 76096050

El detalle de activos financieros al 30 de junio de 2016 v al 31 de diciembre 2015, a corto
plazo. es el siguiente, en euros:

Activos financieros a corto plazo

Valores representativos Créditos, Derivados
de Deuda ¥ otros Tuotal

307062016 311272015 30/06/2016 322015 J0/06/2016 3111272015
Inversiones mantenidas
hasta el vencimiento
{MNota 7.1) 245333 24533 - - 245333 2.433.33
Préstamos v partidas a
cobrar (Mota 7.2) - = 349742940 2530.111.02 349742940 253011002
Total 245333 245333 349742940 2.530.111,02  3.499.852,73  2.532.564.35
7.1) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Su composicién a corto y largo plazo es la siguiente, en euros:

Saldo a 30/06/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Valores representativos de Deuda e 404.625 40 - 404.625 40 -
intereses con ofras empresas - 245333 - 245333
Fondos de Inversion 323.207.48 - 323.207 48 -
Total 727.832,88 2.453,33 T27.831.88 2.453,33



o

aglle

Estados Financieros Consolidados de Agile Content, 5.4. v Sociedades Dependientes al 30 de Junio de 2016

Valores representativos de Deuda
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El saldo del epigrafe valores representativos de deuda a largo plazo al 30 de junio de 2016 se

compone de:

- Bonos del Estado por importe de 273.229.54 euros de los cuales 158.4035.46 euros se
adquirieron en diciembre del 2014 y tienen vencimiento el 31 de enero de 2020 y
114.824.08 euros se adquirieron en enero del 201 3, con vencimiento el 31 de octubre

de 2019,

- Obligaciones del Tesoro Publico del Estado por importe de 131.395,86 euros. La
fecha de recompra prevista es el 30 de julio de 2019.

Activos como garantia

La totalidad de los activos financieros clasificados como inversiones mantenidas hasta el
vencimiento por importe de 323.207.48 euros (mismo importe en el ejercicio anterior),
corresponden a garantias por determinados préstamos subvencionados recibidos durante los
ejercicios 2014 y 2013, respectivamente (véase Nota 9.1.2).

7.2) Préstamos v partidas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 30 de junio de 2016 y 2015, es la si guiente, en euros:

Saldo a 30/06/2016

Largo Plazo Corto Plazo
Créditos por eperaciones comerciales
Clientes terceros - 2.667.761,62
Deudores terceros - 229.765.73
Total eréditos por operaciones comerciales 289752735
Créditos por operaciones no
comerciales
Créditos a partes vinculadas (Nota 22.1) - S10,000,00
Criditos a otras empresas 36.048.37
Cuenia corriente con partes vinculadas (Nota 22.1) 10,950,309
Persomnal - 8642697
Fianzas v depdsitos 29,393,00 5587632
Total créditos por operaciones no comercinles 29.393.00 599.902.05
Total 29.393,00 3.497.429.40

Dentro de “Deudores terceros” a corto y largo plazo a 30 de junio de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, se integran principalmente, las ayudas publicas concedidas (aprobadas las
resoluciones), pero que el desembolso realizado por la Administracién u Organismo Publico
aun no ha sido recibido (en su totalidad o en parte). En el ejercicio 2015 las Avudas Avanza

anualidad 2012 y 2014 fueron integramente desembolsadas,

Al 30 de junio de 2016 v al 31 de diciembre de 2015, la totalidad de los préstamos vy partidas a
cobrar son a corto plazo, a excepcion de los Créditos a empresas del Grupo y alguna de las

Fianzas que son a largo plazo.

Saldo a 3171272015
Largo Plazo Corto Plazo
- 2.084.808.35
- 229.765,73
- 2314.574.08
185.000,00
- 30.003,15
= 233,79
- 300,00
2541207 -
2541217 215.536,94
sd4za7 2.530.111.02
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Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados
por riesgos de insolvencia, correspondientes al ejercicio actual, son los siguientes, en euros:

Correccidn
Saldo a valorativa por Saldo a
Deterioros 311122015 deterioro 30062016
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (31.539.28) - (31.539.88)

Los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar que incluyen deterioros causados
por riesgos de insolvencia. correspondientes al ejercicio anterior, son los siguientes, en euros:

Correccion
Saldo a valorativa por Saldo a
Deterioros 311272014 deterioro 311212015
Créditos por operaciones comerciales
Clientes (14.646,93) (16.892.93) (31.539.88)

7.3) Activos disponibles para la venta

El detalle de los activos disponibles para la venta registrados a valor de coste, es el siguiente,
€n euros:

Saldo a 30/06/2016 Saldo a 31/12/2015
Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Instrumentos de patrimonio:
Participacion en otras empresas 9.441,07 - 7.715,75 -

NOTA 8. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de dichos activos al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 es como sigue. en
euros:

Saldo a Saldo a
J0/06/2016 3171212015
Inversiones de gran liquidez 7.012,84 1.089.769.00
Cuentas corrientes 1.974 869,08 3.166.770.15
Caja £69.39 735,38
Total 1.982.751.31 4.257.274,53

Este epigrafe incluye basicamente la tesoreria y depésitos bancarios a corto plazo con
vencimiento inicial inferior a tres meses o un plazo inferior. El efectivo v otros activos
liquidos equivalentes se encuentran remunerados a tipo de mercado. No existen restricciones
a la libre disponibilidad de dichos saldos.
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La Ley 7/2012, de 29 de octubre, de modificacién de la normativa tributaria y presupuestaria
y de adecuacién de la normativa financiera para la intensificacion de las actuaciones en la
prevencion y lucha contra el fraude introduce a través de la nueva disposicion adicional
decimoctava de la Ley 58/2003. de 17 de diciembre. General Tributaria. una obligacion
especifica de informacién en materia de bienes y derechos situados en el extranjero,

El desarrollo reglamentario de esta nueva obligacion de informacién ligada al ambito
internacional se encuentra en los articulos 42 bis, 42 ter y 54 bis del Reglamento
aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio. Conforme al mencionado articulo
42. Bis, los autorizados en cuentas corrientes abiertas en entidades financieras situadas en el
extranjero por entidades filiales del grupo con la matriz situada en Espaiia tienen obligacién
de informar sobre las mismas, salvo que estas estén registradas en la contabilidad
consolidada del grupo o en la memoria de la entidad residente en territorio espafiol. La
informacion relativa a las mismas es la siguiente:

Saldo Saldo
Entidad 300062016 07062016
Financiera Titular Pais Divisa {Divisa) (Euros)
Entidad n®l Agile Content Argentina SRL Argentina Peso 66.018,23 3.986.18
Agile Content Brasil
Desenvolvimento de Software
Entidad n®2 LTDA. Brasil Reales 721.736.75 198.145.61
Ower The Top Networks
International, INC {Perteneciente al
Entidad n” 3 arupo Agile Inversiones, 5.1..) USA Didlares 396.518.25 357.734.80
Over The Top Networks, S.A
(Perteneciente al grupo Agile
Entidad n® 4 Inversiones, 5.1..) Brasil Reales 3.856.163,03 1.058.671.00
NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS
El detalle de pasivos financieros a largo plazo. es el siguiente, en euros:
Dendas con entidades Otros pasivos
de crédito Financieros Total

30/06/2016 3111272015 J0/06/2016 JIN22015 J0/06/2016 3171272015

Débitos v partidas
a pagar (Mota 9.1) 1.387.434,49 30742639 357186511  4.067.74262 4959209960  4.575.169.01

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con entidades Otros pasivos
de crédito Financieros Total

30062016 311272015 J0/06/2016 31/12/2015 J006/2016 31/1212015

Diébitos v partidas
a pagar (Nota 9.1} 1.283.317.27 T15.366.70 546187889 292645255 6.745.196.16 364181925
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9.1) Débitos v partidas a pagar

Su detalle al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 se indica a continuacion, en euros:

Por operaciones comerciales:
Acreedores

Acreedores con partes vinculadas
{(Nota 22.1)

Anticipos de clientes

Total saldos por
operaciones comerciales

Por operaciones no comerciales:
Deudas con entidades de crédito

(Mota 9.1.1)

Otras deudas (Nota 9.1.2)

Deudas con partes vinculadas (Nota 22.1)
Remuneraciones pend. de pago

Total saldos por
operaciones no comerciales

Total Débitos y partidas a pagar

Saldo a 30/06/2016

Largo Plazo  Corto Plazo
- 207531565

- 3.582,32

- 106.038,11

- 1.184.936,08
1.387.434.49 1.283.317,27
3.283.094,71 1.031.707,65
288.770,40  1.732.395,20

£ 512.839.86
4.959.299.60  4.560.259,98
4.959.299.60  6.745.196,16

Saldo a 31/12/2015

Largo Plazo Corto Plazo
- 2.010.899,08

- 34.768.93

- 87.869.39

- 213353760

50742639 T15.366,70
377897222 773.445,70
288.770.40 -

- 19.469,25

4.575.169,01

4.575.169,01

1.508.281,65

3.641.819,25

9.1.1) Deudas con entidades de crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito a 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de
20135, se indica a continuacidn, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo Total
30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015  30/06/2016  31/12/2015
Préstamos 304.733.64  567.808.75 1.387.434,49 50742639 2.192.168,13 1.075.235,14
Palizas de crédito 478.583.63 147.557,95 - - 478.583.,63 147.557,95

Total 1.283.317,27  715.366,70 1.387.43449  507.426,39 2.670.751,76 1.222.793,09
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Préstamos

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantiene al 30 de junio de 2016, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha A Corto A Largo Saldo al
Concedido Vencimiento Plazo Plazo Cierre a 30/06/2016
50.000,00 16/072019 12.099.12 27.338.29 39.457.41
100, 000,00 11032019 20.221.93 3746339 57.685.32
19, 00N, (W 13/12720016 1900, 36 - 190036
S0.000,00 1041220016 8.333.34 : 833334
100 000,00 2001272017 3333336 16,666,068 S0.000.04
230.000.00 31032018 TR.040,48 61.841.60 139.882.08
200.000,00 16/ 102019 48.315,32 120.529.65 168,844,097
250.000,00 18092018 B2.896.11 105.341.01 188.237.12
250.000,00 18092016 - - =
250,000,00 03072018 12318981 126,810,119 2500, 000, D4
SO 000,00 03072021 T4.508.09 325.491.91 400,000, 00
150,000, 00 017032018 7424777 63.579.72 137.827.49
400 000,00 200062021 7497184 325.028.16 400.000,00
350,000,00 200062018 17267611 177.323.89 350.000,00
B04.733,64 1.387.434.49 2,192.168,13

El detalle de los préstamos recibidos que el Grupo mantenia al 31 de diciembre de 2015, que
devengan un tipo de interés de mercado es como sigue, en euros:

Importe Fecha A Corto A Largo Saldo al
Concedido Vencimiento Plazo Plazo Cierre a 31/12/2015
33.500,00 14062016 3.155,72 - 3.155.72
S00000, 00 16072019 12.495.71 3277490 45.270.41
S0,000,00 20052016 384000 - 3.840,00
I L 000,00 110320019 20,0000, O 47.362,21 67.362.21
1900000 1371272016 3.800,00 316,98 4.116,98
S0.000,0:0 140672016 5.000,18 - 500018
30.000,00 1122016 16,066,068 - [ 6.666.68
S0.000,00 2500472016 4.166,52 - 4.166.52
100000, 00 2000122017 3333333 3365278 6i5.9%6,11
230.000,00 J1A032018 Th.666,68 99.956.21 176.622 89
2000, 0O, N 1610720019 47.360,19 144.928.47 192, 288,66
250.000.00 1870972018 91.323.74 148.435.04 239.758.78
230.000,00 180972016 250,000,080 - 250000000
567.808,75 507.426.,39 1.075.235,14

Palizas de crédito

A 30 de junio de 2016, la Sociedad tiene pélizas de crédito concedidas con un limite total que
asciende a 500.000 euros (875.000 euros en el ejercicio anterior). El importe dispuesto de las
mismas a 30 de junio de 2016, asciende a 478.583,63 euros (147.457.95euros en el ejercicio
anterior).
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9.1.2) Otras deudas

El resumen de las otras deudas al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 se indica a

continuacion, en euros:

Préstamos participativos ENISA

Préstamo subvencionado ACC 10 (NEBT)
Préstamos subvencionados CDTI

Préstamo subvencionado del Ministerio de Ciencia
¢ Innovacion (INNPACTCO 2010-2012)
Préstamos subvencionados del Ministerio

de Industria, Energin v Turismo (AVANZA)
Cominn

Préstamo COFIDES

ICF

Préstamos subvencionados del Ministerio

de Economia y Competitividad (EMPLEA 2014)

30062016

A Largo Plazo A Corto Plazo
206,433,535 243.831.18
8607866 16.512,17
19734643 54 406,31
341.865.57 74.064.71
1.889.728 89 454 383.23
189.644. 90 3891055
93.567.26 2584706
17.500,00 50.000,00
150920 45 T3.692.44
3.283.094,71 1.031.707,65

311122015

A Largo Plazo A Corto Plazo
419.116.66 185.178.42
92.479.14 16.514.04
220.113,58 34.470,79
407.875.48 T6.305.67
2. 100.577.66 260.T48.63
224.661.59 228342
84.196,15 55.946,73
6:2.500,00 S0.000,00
167.451.96 54,000, 00

3.778.972,22

773.445,70

Adicionalmente, la mayoria de estas ayudas publicas llevan asociada una subvencién de
capital. que el Grupo traspasa a resultados en funcién de la imputaciones de gastos asociados

a los proyectos de [+D que realiza.

Finalmente, comentar que la practica mayoria de todas estas ayudas tienen tipos de interés
inferiores a los de mercado, atendiendo al fondo econémico de la operacion. El Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante considera que se pone de manifiesto una
subvencion de tipo de interés, por diferencia entre el importe recibido y el valor razonable de
la deuda determinado utilizando el tipo de interés efectivo (valor actual de los pagos a realizar
descontados al tipo de interés de mercado).

9.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a) Clasificaciéon por vencimientos

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros de pasivo al 30 de junio de

2016, es el siguiente, en euros:

200162017 201772018 20182019
Deudas financieras: 231502492 207709933 1.312.854.06
Deudias con entidades
de crédito 1.283.317.27 T69.512.6] 263.415.35
Otros pasivos financieros 1031, 707,65 1.307.5386,72  1.049.438,71
[reudas con partes
vinculadas (Nota 22.1) 1.731.495.30 2RE.7T0.40 -
Acreedores Comerciales
Y olras cucnias a pagar 2.697.775,94 - -
Acreedores 207531565 - -
Acreedores partes
vinculadas (Nota 22,1) 358232 - -
Anticipos de cliente 106.038.11 - *
Personal 512 839 86 - -
Total 674429616 236586973 1.312.854.06

Vencimiento afos

20192020
BR0.509.73

184.323 82
696.185,91

BR0.509,73

Mis de 5
20202021 Afios
346.171,72 5380436
170.182.71 -
175.989,01 33.89%.30
346.171,72 53,504 36

Taotal
698555412
2670.751.76
4.314.802 36
2020.265.70
26977754
2.075.315,65

358232
106.038.11

512839 86

11.703.595,76
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Asimismo, la clasificacion de los instrumentos financieros al cierre del ejercicio
anterior, fue la siguiente, en euros:

Vencimiento afos

Mis de 5

26 2m7 2018 2019 2020 Ailos Total
Dewdas financieras: LASERIZAD  LAP13T298  1.359.103.58 T62380,49 JI67.034.54 30559972 5.775211.01
Deudas con entidades
de crédine T15.366,70 279976.89 170.797.93 36.651.57 - - 122279309
Otros pasivos financieros TIZ45T0 121140309 1188305935 TO5. 72892 367934 54 305.599.72 455241792
Deudas con partes
vineuladas (Mota 22.1) - - 2R8.7TT0.40 . . . IRSTTOAD
Acrecdores Comerciales
¥ ofras cuenkas o pagar 2 153.006,85 - - - - = LI53.006.85
Acreedores 2001089908 . - - = = 2010809 08
Acreedores partes
vinculadas (Nota 22.1) 34.768.93 - - " - . 3476803
Anticipos de cliente 8786959 - - . - - 87.869,59
Personal 1946925 - - = - - 1946925
Total JO41.819.25 149137998 164787428 TR23R0.49 367.934.54 305.599,72  8.216.988.26

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

No se ha producido incidencia alguna en el cumplimiento de las obligaciones relativas a los
préstamos recibidos de terceros.

NOTA _10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.

“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre.
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio. de
modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales, v con respecto a la Resolucién de 29 de
enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de los estados financieros consolidados en relacion con dicha Ley,
la informacion es la siguiente para los ejercicios 2016 (seis meses) v 2015:

Ejercicio 2016

(6 meses) Ejercicio
Dias 2015
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 159,78 99,48
Ratio de operaciones pagadas 77.81 91,92
Ratio de operaciones pendientes de pago 22,19 8040
Importe Importe
Total pagos realizados 6.020.652,57 7.936.090.67

Total pagos pendientes 1.717.247.27 2.044.090.63
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NOTA 11. EMPRESAS VINCULADAS

Las participaciones mantenidas a 30 de junio de 2016 en Empresas Vinculadas corresponden,
€N euros, a:

e Part. Valor Neto a Valor Tedrico
Sociedad Directs Coste J0/062016 Contable 30/06/2016
Empresas Vinculadas:
Enreach Solutions Oy, 6% 150.000,00 150.000,00 (1.146,02)

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2015 en Empresas Vinculadas
correspondian, en euros, a:

% Part. Valor Neto a Valor Tedrico
Sociedad Directa Coste 31122015 Contable 3171272015
Empresas Vinculadas:
Enrcach Solutions Oy, 6% 1 50.000,00 1 50.000,00 42.937.69

El resumen de los fondos propios no auditados de las sociedades participadas a 30 de junio de
2016, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Otras partidas
Capital de Patrimonio  Resultado del  Total Patrimonio
Sociedad Social Reservas Neto Ejercicio Neto
Enreach Solutions Ov. 10.091,28 824.000,00 (599.957.88) (253.233.72) (19.100.32)

El resumen de los fondos propios no auditados de las sociedades participadas a 31 de
diciembre de 2015, es el que se muestra a continuacion, en euros:

Orras partidas
Capital de Patrimonio Resultado del  Total Patrimonio
Sociedad Social Reservas Neto Ejercicio Meto
Enrcach Solutions Oy. (*) 10,091,258 1.010.000,50 (457.258.09) 152,794 41 T15.628.10

™ Los estados financieros eran cifras provisionales

Los Administradores del Grupo consideran que, de acuerdo con el plan de negocio de la
sociedad vinculada, los flujos de efectivo que generardn serin suficientes para recuperar la
inversion realizada al cierre del ejercicio anterior.
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Enreach Solutions Oy,

Con fecha 9 de mayo de 1993 se constituyo la sociedad con el objeto social del desarrollo de
herramientas para enriquecer y aplicar los datos en todas las areas de la monetizacion, con
soluciones de trafico y andlisis de primer nivel, cubriendo diferentes canales, formatos v
plataformas, incluyendo video y méviles. Su domicilio social se encuentra en (entrance
Keskuskatu 5B, 8th floor) 00100 Helsinki, Finland. El ejercicio social de la sociedad
comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Con fecha 31 de agosto de
2015 la Sociedad adquirio el 6% de las participaciones de dicha sociedad.

NOTA 12. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos financieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito. de liquidez v los riesgos de mercado
(tipo de cambio y tipo de interés).

12.1) Riesgo de Crédito

Los principales activos financieros del Grupo son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicién maxima del
Grupo al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad Dominante en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de
su valoracion del entorno econémico actual.

El Grupo tiene una concentracion significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
concentrada en un nimero reducido de clientes.

12.2) Riesgo de Liguidez

La situacion general de los mercados financieros, especialmente el mercado bancario. ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. EI Grupo presta una atencion
permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar crisis de
liquidez y, en especial. a las fuentes de financiacion y sus caracteristicas.

12.3) Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo estd expuesto a un riesgo de tipo de cambio, dado que en algunas transacciones
opera en moneda distinta al euro, se efectiian en délares estadounidenses. Sin embargo, el
Grupo tiene contratados seguros de cambio con entidades financieras para minimizar las
posibles fluctuaciones en los tipos.
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12.4) Riesgo de Tipo de Interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos v
pasivos referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestién del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura
de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

En base a las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda, el Grupo

realiza contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social de la Sociedad Dominante

A 30 de Junio de 2016, el Capital Social asciende a 1.045.969.50 euros v esta representado
por 10.455.695 acciones nominativas de 0,1 euros de nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos, v estin
admitidas a cotizacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

A 31 de diciembre de 2015, el Capital Social ascendia a 898.973.90 euros v estaba
representado por 8.989.739 acciones nominativas de 0,1 euros de nominal cada una.
totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozaban de iguales derechos

politicos y econdmicos, y estaban admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil.

Aumento de capital

Con fecha 28 de junio de 2016, la Junta General Ordinaria v Extraordinaria de accionistas de
la Sociedad ha acordado una ampliacion de capital por importe de 146.995,60 euros con una
prima de emision asociada de 2.476.571,74 euros, mediante la puesta en circulacion de
1.469.956 nuevas acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas. Dicho aumento de
realiza mediante compensacion de un derecho de crédito que la sociedad britanica UUX
Holding Company Limited ostenta frente la Sociedad. Dicha ampliacion se ha elevado a
publico en fecha 7 de julio de 2016 e inscrita en el Registro Mercantil en fecha 26 de julio de
2016.

Para la admision en el MAB-EE, la Sociedad Dominante realizé la siguiente ampliacién de
capital:

* Con fecha 31 de julio de 2015, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante acordd una ampliacién de capital por importe de 282.994,90 euros con una
prima de emision asociada de 5.009.009,73 euros, mediante la puesta en circulacion de
2.829.949 nuevas acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una de ellas. El importe
nominal y la prima de emision han sido suscritos y desembolsados integramente.

Los gastos relacionados con la ampliacion de capital descrita en el parrafo anterior fueron
imputados como menos reservas netos de su efecto fiscal por importe de 218.850,00 euros.
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L.os accionistas con participacion superior o igual al 10% del capital social son los siguientes:

Nimero de
Accionista Participacion Acciones
Knowkers Consulting & Investments, SL 34.90% 3.650.434
UUX Holding Company Limited 14,05% 1.469.587
Inveready Seed Capital, SCR 13.80% |.443.438

13.2) Prima de Emision

Esta reserva se ha originado como consecuencia de las ampliaciones de capital descritas en
la Nota 13.1 v en las originadas en ejercicios anteriores. No existen restricciones de
disponibilidad.

13.3) Reservas de la Sociedad Dominante

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

30/06/2016 31/1222015
Reserva legal 41.469.60 41.469,60
Reservas voluntarias 177.671,08 192.930,38
Total 219.140.68 234.399.98

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios. con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la
ampliacion de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucion a los accionistas en caso de liquidacion. Al 30 de junio de 2016 y al 31 de
diciembre de 2015, la Reserva Legal no estaba dotada en su totalidad.

13.4) Acciones Propias

Al 30 de junio de 2016, la Sociedad Dominante posee 544.402 acciones propias por un valor
de 952.703,50 euros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad poseia 275.258 acciones propias, por un valor de
495.464.40 euros.

Con motivo de su inclusion en el MAB. la Sociedad Dominante formalizd un contrato de
liquidez con el Banco Inversis poniendo a su disposicion un valor total de 300.000 euros en
efectivo y 160.428 euros en acciones propias para poder realizar operaciones de compraventa
de acciones propias.
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La totalidad de las acciones al cierre de 30 de junio de 2016 se encuentran valoradas al precio
medio de coste por importe de 1,75 euros por accion (1.80 euros por accion al 31 de
diciembre de 2015). Las pérdidas derivadas de las operaciones con acciones propias
realizadas durante el periodo a 30 junio de 2016 han ascendido a 15.259.30 euros habiendo
sido registrados contra reservas de acuerdo con la legislacion vigente.

13.5) Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion global

Las reservas correspondientes a las Sociedades Consolidadas por integracin global al 30 de
Jjunio de 2016, y al cierre del ejercicio anterior, son las siguientes, en euros

Sociedades Dependientes 30/06/2016 31/12/2015
Agile Content Argentina, S.R.L. 099.512,84 (144.098,12)
Agile Content Brasil Desenvolvimento

de Software LTDA (677.649 49) (365.761.06)
Agile Media Communities, AIE (190.865,55) (471.362.40)
Total (769.202,20) (981.221.58)

NOTA 14 AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

Diferencias de Conversion

Las diferencias de conversion corresponden a la diferencia entre los activos y pasivos de las
sociedades consolidadas en moneda extranjera. convertidos al tipo de cambio de cierre, sus
correspondientes patrimonio neto se encuentran valorados al tipo de cambio histérico v sus
cuentas de pérdidas y ganancias valoradas al tipo de cambio final de cada uno de los
meses del ejercicio 2016.

El desglose de las diferencias de conversion en sociedades del grupo, es el siguiente, en euros:

Sociedades Dependientes 0062016 31/12/2015
Agile Content Argentina, S.R.L. 30.621,13 37.547,10
Agile Content Brasil Desenvolvimento

de Software LTDA (218.527.38) (397.603,93)
Agile Content Inversiones S.L. v

Sociedades Dependientes 964.215,89 -
Total T76.309.64 (360.056.83)

Las diferencias de conversion registradas en el ejercicio anterior en Agile Content Brasil
Desenvolvimento de Software LTDA. correspondian en su mayor parte al préstamo no
reintegrable que tiene con la sociedad matriz Agile Content, S.A.. por importe de 244.008,71
curos. El resto se correspondian a las partidas del balance no realizadas.
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NOTA 15. MONEDA EXTRANJERA

42

Los saldos en moneda extranjera mds significativos a 30 de junio de 2016 son los que se

detallan a continuacion:

ACTIVO

Inmovilizado imangible
Inmovilizado material

Activos por impuesto diferido
Deudores ¥ cuentas a cobrar
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

PASIVO

Deudas a largo plazo
Deudas a corto plazo
Acrecdores comerciales

J0/06/2016

Contravalor
£Nn EUros

7.994.803,03
1.529.646,01
B.678.26
97.052,04
158.374.64

201.052.08

520.605,96
26.226,20
094.939.74

399.440.02

Clasificacion por monedas

Valor en Peso
Argentino (ARS)

1.637.898,53

1.637.898,83

22.546,00

22.546.00

Valor en Real
Brasilefio (BRL)

2.441.893,20
1.120.469.96
315322

568.533.27
T21.736,75

B37.334.67

94.146.80
340.814.68
402.373.19

Valor en Dilares
(USD)

7.963.089,82
7.963.089.82

286.016.17

286.016,17

Los saldos en moneda extranjera mas significativos al cierre del ejercicio anterior. son
los que se detallan a continuacion:

ACTIVO

Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Activos por impuesto diferido
Deudores v cuentas a cobrar

Inversiones financieras a corto plazo

Periodificaciones

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

FASIVO

Dewdas a largo plazo
Deudas a eorto plazo
Acreedores comerciales

A1/1212015

Contravalor

en euros

803.256,62
392.868,57
9.390,359
103.613.67
160.209,92
30.003,15
1.836.72
105.334.00

241.625,51
B4.196,15
55.946.73

10148263

Clasificacion por monedas

Valor en Peso
Argentino (ARS)

LIST.105.54

1.471.397,00
335.992.63

149.715,91

13.584.91

13.584.91

Yalor ¢en Real
Brasilefio (BRL)

1.839.877.32
1.676.632,70
40,075 88

582.749.22
128.043,48

T.838.33
404.537.51

1.027.094,91
359.321.21
238.762,09
429.01 1,61

Las transacciones mas significativas efectuadas en moneda extranjera son las que se detallan

a continuacion:

2016 (6 meses)
Contravalor Importe
€N euros en Ddlares
Ventas 2374961,72 2.559.444,00
Compras 235.081,10 260.000,00

2015

Contravalor
eurass

7.303.578,03
T.176.432,30

Importe
en Dilares
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El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado al 30 de junio de 2016 ¥
al 31 de diciembre de 2015, son los siguientes, en euros:

Diferencias de cambio

NOTA 16 SITUACION FISCAL

30/06/2016

(199.400,12)

31/12/2015

73.959,21

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas. es el siguiente. en

euros:

No corriente:
Activos por impuestos diferidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total No Corriente

Caorriente:

Impuesto sobre el Valor Afadido
Devolucion de Impuestos

Retenciones por IRPF v otros conceptos
Seguridad Social

Total Corriente

Créditos por bases imponibles negativas pendientes de compensar_de la Sociedad

30V06/2016

A Cobrar A Pagar
S009.034,57 =

- 192.830,22
509.034,57 192.830,22
217.262.08 176.353.40
122.841.42 -

- 140.384.67

- 3817996
340.103,50 374.918,03

3111212015

A Cobrar A Pagar
612.648,24 -

- 216.079,53
612.648.24 216.079,53
386.035.69 5.059.79
103.728,58 -

- 24.258.03

- 24.730.44
489.764.27 54.048,26

Dominante

Parte de los créditos por bases imponibles han sido registrados, va que cumplen con los
requisitos establecidos por la normativa vigente para su registro, v al no existir dudas acerca
de la capacidad de la Sociedad Dominante de generar ganancias fiscales futuras que permitan
su recuperacién. El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en
futuros ejercicios correspondientes a la Sociedad Dominante, son las siguientes:

2012
2013
2014
2013
2016

Bases Imponibles
negativas (Euros)

330.003.22
430.768.52
515.452,15
846.549,72
77231822

2.895.091,83

*} Corresponde al resuliado provisional a 30 de junio de 2016
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Deducciones fiscales Sociedad Dominante

Los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion, han sido registrados al no
existir dudas acerca de la capacidad de la Sociedad Dominante de generar ganancias fiscales
futuras que permitan su deduccion.

En concreto y de acuerdo con la Ley de Emprendedores en cuanto a los incentivos fiscales
vinculados a las actividades de I+D, se establece la opcién de proceder a su aplicacion sin
quedar sometida esta deduccion a ningin limite en la cuota integra del Impuesto sobre
Sociedades y, en su caso, proceder a su abono, si bien con una tasa de descuento respecto al
importe inicialmente previsto de la deduccion. Esta opcién pasa por aplicar un descuento del
20% sobre los porcentajes de deduccién que regula la norma y. ademas, si la sociedad no
tiene cuota suficiente para aplicar la deduccién, podrd solicitar el abono a través de la
declaracion de este Impuesto, si bien transcurrido al menos un afio desde la finalizacién del
periodo impositivo en que se generd la deduccion sin que la misma haya sido objeto de
aplicacion.

La Sociedad Dominante solicito el abono de las deducciones de los ejercicios 2013 v 2014, v
tienen intencion de solicitar el abono de las deducciones generadas en el ejercicio 2015
motivo por el cual se considera que no existen dudas sobre su aplicacion y cobro.

El detalle de los incentivos y deducciones fiscales pendientes de aplicacion en futuros
gjercicios correspondientes a la Sociedad Dominante, son los siguientes

Afo de

origen Euros
2013 144.401.61
2014 99.509.00
2015 92.916.54
Total 336.827.15

NOTA 17. RESULTADO CONSOLIDADO

El detalle de la obtencion del Resultado Consolidado a 30 de junio de 2016 es como sigue, en
euros:

Ajustes de Resultado

Resultados consolidacién en  Atribuido ala
Sociedad Individuales de el resultado del Sociedad
Dependiente las Sociedades Participacidn ejercicio Dominante
Agile Content, 5.4, (772.318.22) 10096 - (772.318.22)
Agile Media Communities, AIE (154.358.34) 100% - (154.358.34)
Agile Content Argentina, 5.R.L., (13.632.49) 1 00%% - (13.652.49)
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA (125.577.16) 100%s - (125.577.16)
Agile Comtent Inversiones, S.L., v
Sociedades Dependientes {241.810.84) 100% 169, 860,32 (71.930.52)

(1.307.717,05) 169.860.32 (1.137.856,73)
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El detalle de la obtencién del Resultado Consolidado del ejercicio 2015 es como sigue, en
euros:

Ajustes de Resultado
Resultados consolidacion en  Atribuido a la
Sociedad Individuales de el resultado del Sociedad
Dependiente las Sociedades Participacion ejercicio Dominante
Agile Content, 5.A. {2.219.0635,34) 100% 1.261.873.43 (957.191.91)
Agile Media Communities, AIE (308.716,69) 100%% = (308.716.69)
Agile Content Argentina, S.R.L. (4.885,60) 1007 - {4.885.60)
Agile Content Brasil Desenvolvimento
de Software LTDA (311.888,43) 100%% 244.008,71 (67.879,72)
(2.844.556.06) 1.505.882,14 {1.338.673,92)

NOTA 18. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

EI Grupo no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen
provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion v mejora del
medio ambiente.

NOTA 19. RETRIBUCIONES A LARGO PLAZO AL PERSONAL

EI Grupo no ha otorgado retribuciones a largo plazo al personal de aportacion o prestacion
definida.

NOTA 20. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos otorgados por terceros
distintos a los Socios al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 se muestran a
continuacion, en euros;

Importe a Importe a

3062016 31122015
Saldo al inicio del ejercicio 634.233,00 915.275,37
(=) Subvenciones traspasadas a resultados
del ejercicio (84.869,04) (169.738,08)
{(+)Efecto Impositivo 21.217.26 42.434,52
(+/-) Otros movimientos (90.965,20) (153.738.81)
Saldo al cierre del ejercicio 479.616,02 634.233.00
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NOTA 21. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacién de los Estados Financieros, la Sociedad Dominante estd en
negociaciones para la potencial adquisicion de la totalidad del Grupo Adman Media,
compuesta por la Sociedad Adman Interactive, S.L. y el resto de sociedades del grupo en
Francia, Colombia, México. Brasil y Estados Unidos. Con dicha operacién se consolidara
como un grupo especializado en monetizacion de video en linea y TV digital, lider en el
mercado latinoamericano, reforzando el diferencial competitivo de su oferta a medios de
comunicacioén, marcas v operadoras de telecomunicaciones. en un mercado convergente en
alto crecimiento. Dicha operacién tendra un precio de transaccién aproximado de 4.1 millones
de euros mas variables que podrian alcanzar otros 4 millones de euros si se cumplen los
objetivos del EBITDA y determinadas variables financieras del plan de negocio de Adman
para el periodo 2017-2019.

A excepeion de lo indicado en el parrafo anterior, con posterioridad al 30 de junio de 2016, no

han acaecido hechos relevantes que afecten a los estados financieros consolidados de la
Sociedad a dicha fecha.

NOTA 22. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

22.1) Saldos entre Partes Vinculadas

Otras Empresas Oiras Empresas
Vinculadas Vinculadas
30/06/2016 3171212015
ACTIVO CORRIENTE 420.950,39 185.233,79
Créditos a corto plazo:
Enreach Solutions Oy. ) 410.000,00 18500000
Cuenia corriente con Socios 10.950,39 233,79
PASIVO NO CORRIENTE (288.770,40) (288,770,400
Otras deudas a largo plazo:
Knowkers Consulting & Investment, S.L (288,770,400 (288.770.40)
FASIVO CORRIENTE (1.735.077.62) (34.768,93)
Deudas a corto plaze
UUX Holding Company Limited 1" {1.731.495,30) -
Acreedores y otras cuentas a pagar
Enreach Solutions Oy, (3.582.32) (34.768.93)
™) Los créditos con la sociedad Enreach Solutions Ov incluven 4 créditos Jormalizados en noviembre,
diciembre 2013 y febrero de 2006 que devengan un interés anual del 5% v vencen a 3| de diciembre

2016.

(**)  Préstamo que otorga Knowkers Consulting & Investment, 5. .a la Sociedad Dominanie con la
JSinalidad de la puesta a disposicidn de las 160428 acciones al Proveedor de Liguidez. Dichos ritnlos
serdn devueltos en el afio 2019,

{**%}  Las deudas a corto plaze con ULX | lofding Company Limited corvesponden a loz pagos aplazados
descritos en la nota 5,
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22.2) Saldos v Transacciones entre partes vinculadas

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015, el Grupo no tenia saldos con partes
vinculadas. Adicionalmente, durante el periodo 2016, hasta junio, v 2015 el Grupo no ha
realizado transacciones con partes vinculadas, distintas a las realizadas con los miembros del
Consejo de Administracion, que se detallan en la Nota 22.1.

22.3) Saldos v Transacciones con el Consejo de Administracion v Alta Direccién

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante durante
los ejercicios 2016 (6 meses) y 2015, se detallan a continuacion, en euros:

2016
(6 meses) 2015

Sueldos, dietas y otras remuneraciones - 100.395.48

%) Para el gjercicio 2015 las remuneraciones recibidas corresponden a un miembro del Consejo de
Administracion

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre 2015 no existen compromisos por complementos
de pensiones, avales o garantias concedidas, a los miembros del Consejo de Administracion.

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, el Grupo no tenia concedido ningiin
préstamo a miembros del Consejo de Administracion.

Aparte de un miembro del Consejo de Administracion, no existe otro personal en el Grupo
que cumpla la definicion de personal de Alta Direccion.

Otra informacién referente al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante

En aplicacién de lo establecido en el articulo 229 TER de la vigente Ley de Sociedades de
Capital, se informa que los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo. andlogo o
complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que el Consejo de Administracién no ha realizado ninguna actividad, por cuenta
propia o ajena, con el Grupo que pueda considerarse ajena al trafico ordinario, que no se hava
realizado en condiciones normales de mercado.
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NOTA 23. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo durante los ejercicios 2016 y 2015,
distribuido por categorias, es el siguiente:

2016
(6 meses) 2015

Alltos directivos 4 I
Resto de personal de directivo 3 2
Técnicos y profesionales cientificos e

intelectuales v de apovo 92 19
Empleados de tipo administrativo 10 3
Comerciales, vendedores v similares 5 3
Total 84 28

La distribucion del personal del Grupo al término de cada periodo, por categorias v sexos,
es la siguiente:

31122016 31/12.2015

Hombres  Mujeres Total Hombres  Mujeres Total
Altos directivos 3 | 4 - 1 I
Resto de personal de
directivo 2 l 3 2 I 3
Técnicos y profesionales
cientificos e intelectuales
v de apoyo 81 B 92 16 2 18
Empleados de tipo
administrativo 4 [ 10 1 3 4
Comerciales, vendedores v
similares 3 I 4 3 3 6
Total 93 20 113 22 10 32

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de la revision limitada
de estados financieros intermedios consolidados correspondientes al 30 de junio de 2016 ha
ascendido a 15.475 euros.

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 ascendié
a 13.750 euros.
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AGILE CONTENT, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO
DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2016

1. EVOLUCION DE LA CIFRA DE NEGOCIO Y PERSPECTIVAS FUTURAS

Presentamos las cuentas del primer semestre del 2016, en el que Agile Content crecié de
forma importante y avanzd hacia la consolidacién como uno de los lideres del sector del
AddressableTV, el perimetro en el que convergen las tecnologias de bigData y segmentacion
publicitaria con las de video bajo demanda, representando la parte mas atractiva del futuro de
la TV e internet.

En el primer semestre se realizo la compra del negocio de Over-The-Top-Networks (OTTN),
compailia que desarrolla tecnologia para TV interactiva en abierto y de pago, para operadores
de Telecomunicaciones y compafiias de Media. La adquisicion refuerza la capacidad de
generacion de ingresos, con clientes recurrentes. OTTN tiene presencia en EEUU, Brasil v
Espaiia y su tecnologia permite a operadores como SKY/DirecTV, Telefénica o NET dar TV
a la carta a mds de 5 millones de suscriptores de pago.

Con esta operacion consolidamos la ejecucion del plan de negocio v nos posicionamos como
un proveedor relevante para grandes clientes del &mbito TMT (Telecomunicaciones y Media).
que suponen mas del 15% del PIB en los paises de Europa y América, geografias objetivo de
nuestra actividad. Esta compra, la consolidacién de las ventas organicas v nuestra apuesta a
medio plazo en un sector de gran crecimiento, nos permite mantener las expectativas en la
evolucion del negocio.

2. CRECIMIENTO E INTERNALIZACION DE LAS VENTAS DURANTE 2016

Las cifras proforma del negocio del primer semesire completo de 2016 (ver en la tabla
adjunta), muestran como la compaifiia mantiene un buen ritmo de crecimiento en la
facturacion, con un 65% de incremento sobre el ler semestre del afio anterior alcanzando
7.4ME€ en los primeros 6 meses del 2016, lo que va representa un 90% de la facturacién de
todo el 2015.

Hemos focalizado las inversiones en las lineas de negocio con mayor escalabilidad, con una
mejora del margen bruto y un crecimiento del EBITDA en las cuentas proforma, que pasa del
6 al 9% sobre ventas y en términos absolutos crece hasta 0.8M en el semestre, un +144%
frente a los 0,3M del mismo periodo del 2015.

El resultado consolidado proforma del primer semestre es -0.8M. incluyendo tanto los costes
de la operacion de OTTN como las amortizaciones correspondientes a la Propiedad
Intelectual. Contemplamos avanzar en la optimizacion del negocio gracias a las sinergias con
las adquisiciones y focalizar las inversiones en las dreas de mayor crecimiento y diferencial.
continuando de forma intensa nuestra consolidacion en nuevos mercados.
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Continuamos con la ejecucion del plan de negocio, evolucionando nuestra posicion
competitiva y abordando las oportunidades de crecimiento que mejor retorno generan para
nuestros activos. La convergencia entre contenidos v telecomunicaciones ofrece una
oportunidad para empresas de software que puedan generar valor para la gran base de clientes
de las empresas del sector. no s6lo como proveedores. sino con la tecnologia como pieza
clave del modelo de negocio.

AGILE GROUP Consolidado .. ...~ CISINE  Variacka 1516 La tabla contiene el resumen de
Proforma al 30JUN.IE comokdsds  Comstarde ~ CTVenMe  prstoma los datos consolidados referidos al
Bm ke i €] Prodprma 15.1%
i S i e - primer semesire de 2016, La
o s L% 5 S14% L
c s = = e *  primera columna corresponde a
S — e som sis ex las cuentas formuladas en este
RSN m e n  SEE st e documento con la inclusion de un
2997 1556 L340 23T . . .
o le et e e trimestre  (Abril-Junio 2016) de
Gaans e pessanal . 188 - %1 . 1380 0% i "
e ~ - . I @ las  compaiiias de OTIN
o2k m s - we  Compradas con fecha efectiva 1 de
i iy = Abril de 2016. La segunda
AT DT E HE - . k] . im 53 .
N —— : 1 v : =  columna corresponde a las cifras
i =S - o % consolidadas del primer semestre
Eewitado Fracce s . 03 . 55 - 1} A% P
Déerancian 20 cameic : ™ . o Py s36% de 2015. La tercera columna
e - - - mm recoge las cifras del Proforma
. Lis - [ . ™ 1 4 :
L : — _ e consolidado del primer semestre
e S R o »  contemplando la actividad de
L85 3% s

OTTN durante todo el semestre.
Se ha incluido esta columna a fin
de indicar las cifras que reflejan la
actividad y el negocio Agile
Content con su perimetro actual.

3. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

Al 30 de junio de 2016, el Grupo posee 544.402 acciones propias por un valor de 952.703,50
euros, que representan el 0,52% del capital social.

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo poseia 275.258 acciones propias, por un valor de
495.464.40 euros, que representan el 0,31% del capital social.

Las pérdidas derivadas de las operaciones con acciones propias realizadas durante el primer
semestre de 2016 han ascendido a 15.259,30 euros habiendo sido registrados contra reservas
de acuerdo con la legislacion vigente (ninguna en el ejercicio anterior).



Oagﬂe

Informe de Gestidn Consolidado de Agife Content, S.A. y Sociedades Dependientes Ejercicio 2016 i3

4. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A fecha de formulacion de los Estados Financieros, el Grupo estd en plenas negociaciones
para la potencial adquisicion de la totalidad del Grupo Adman Media, compuesta por la
Sociedad Adman Interactive, S.L. y el resto de sociedades del grupo en Francia, Colombia,
Meéxico, Brasil y Estados Unidos. Con dicha operacion se consolidara como un grupo
especializado en monetizacion de video en linea y TV digital, lider en el mercado
latinoamericano, reforzando el diferencial competitivo de su oferta a medios de
comunicacion, marcas y operadoras de telecomunicaciones, en un mercado convergente en
alto crecimiento. Dicha operacion tendra un precio de transaccion aproximado de 4,1 millones
de euros mas variables que podrian alcanzar otros 4 millones de euros si se cumplen los
objetivos del EBITDA y determinadas variables financieras del plan de negocio de Adman
para el periodo 2017-2019.

5. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Continuamos realizando inversiones tanto para fortalecer el crecimiento internacional como
para desarrollo de tecnologias diferenciales competitivas, como el bigData para publicidad en
TV.

La aportacién de conocimientos y activos tecnolégicos desarrollados por Agile Content,
OTTN y nuestro socio estratégico Enreach nos permite completar nuestro Road-map
technologico, desarrollando soluciones inicas adaptadas a las demandas actuales de
operadores grandes y medianos de Telecom vy Media

Hemos elevado la inversién en I+D del 11,5% al 15% sobre ventas —més que duplicando su
valor absoluto por el incremento de facturacién, lo que nos permite garantizar el nivel
competitivo necesario para crecer en los mercados internacionales y ganar cuentas relevantes
frente a otros competidores. La innovacién continua, en el contexto de convergencia en el
sector de las Telecomunicaciones y el avance de la publicidad programética, es vital para la
generacion de valor.

El trabajo con clientes de referencia, lideres en los diferentes mercados en los que operamos,

nos permite orientar estas inversiones a la generacion de valor presente v futuro en el sector.
focalizando nuestra especializacion a un retorno sostenido y extrapolable al resto de mercado.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2016, el Grupo no posee instrumentos financieros de cobertura,

7. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion referente a los pagos a proveedores se muestra en los Estados Financieros
Resumidos Intermedios Consolidados, en la Nota 10.

¥ &k & & ok ok & ¥ %k k %
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Anexo a los Estadas Financieros Consolidados Agile Content, 5.4, v Sociedades Dependientes Ejercicio 2016

ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES CORRESPONDIENTES AL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y 30 DE JUNIO DE 2016

DE AGILE CONTENT, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)
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AGILE CONTENT. S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)

BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en euros)

Notas a

ACTIVO Ia Memoria 30062016 31/12/2015
ACTIVO NO CORRIENTE 14.944.408,88 9.235.253.87
Inmovilizade intangible Nota 5 4.924.158.80 4.971.573.86
Desarrollo 3.194.946,29 3.131.975.20
Fatentes, licencias, marcas y similares 2.888.76 2.368.76
Fondo de comercio 1.719.893,32 1.810.414.00
Aplicaciones informdticas 6,430,43 6.815.90
Inmaovilizado material Nota 6 212.736,54 16.041,03
Instalaciones téenicas v otro inmovilizado material 22.736,54 16.041.03
Inversiones en empresas del grupo v

asociadas a largo plazo B.575.792.85 1.517.643,61
Instrumentos de patrimonio Nota 11 942.644.70 939.644,70
Créditos a empresas Motas 8.2 v 19.1 T.633.148,13 1.837.998.91
Inversiones financieras a largo plazo 912.686,12 910,960,580
Instrumentos de patrimonio 159.441.07 157.715,75
Créditos a terceros Mota .1 323.207.48 323.207.48
Valores representativos de deuda Mota 8.1 404.623.40 404.625.40
Otros actives financieros Mola 8.2 2541217 2541217
Activos por impuesto diferido MNota 15 509.034,57 A09.034.57
ACTIVO CORRIENTE 226932043 6.977.702,50
Existencias - 300,00
Anticipos a proveedores - 300,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.503.860.80 2.641.720,29
Clientes por ventas v prestacionss de servicios Mot 8.2 2.163.676,52 1.970.202,50
Clicntes empresas del grupo v asociadas MNotas 8.2 v 19.1 5.779.33 5.198.33
Deudores varios Nota 8.2 229.765,73 229.765,73
Personal Mota 8.2 11,3040, 000 300,00
Activos por impuesto corriente Nota 13 20.818.91 67.895,29
Dtros eréditos con las Administraciones Pablicas Nota 135 70.520.31 368.358.44
Inversiones financieras a corto plazo 423.403,72 187.687,12
Créditos a empresas Motas 8.2 v 19.1 410.000,00 185.000,00
Walores representativos de deuda 245333 245333
Otros activos financieros 10.950,39 233,79
Efectivo y otros actives liquides equivalentes MNota 8 342.064,91 4.147.995,09
Tesoreria 33505207 3.058.226,09
Otros activos liguidos equivalentes 7.012.84 1.089.769.00
TOTAL ACTIVO 18.213.738.31 16.212.956,37
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AGILE CONTENT, S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE
BALANCES AL 30 DE JUNIO DE 2016 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en euros)
Notas a
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO la Memaoria 30062016 31/12/2015
PATRIMONIO NETO B.053.151.84 6.829.018,10
Fondos propios MNota 13 7.764.401.37 6.385.650,65
Capital Mota 13.1 1.045.969.50 898.973.90
Capital eseriturado 1.043.9659,50 %98.973.90
Prima de emisidn Nota 13.2 10.975.218.,56 8.498.640.82
Reservas MNota 13.3 219.140,68 234.399,98
Legal ¥ ¢statutarias 41.46%9,60 41.469.60
Otras Reservas 177.671,08 192,930,38
(Acciones y participaciones en patrimonio
propias) MNota 13.4 (952.703,50) (495.464.40)
Resultados de ejercicios anteriores (2.750.905,65) (531.840.31)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (2.750.9035,63) (331.840.31)
Resultado del ejercicio {772.318,22) (2.219.065.34)
Subvenciones, donaciones v legados recibidos MNota 16 288.750,47 443.367.45
PASIVO NO CORRIENTE 6.187.550,80 5.830.040.63
Deudas a largo plazo Nota 9.1 4.865.732.34 4.420.972.86
Deudas con entidades de erédito 1.387.434,49 30742639
Otros pasivos financieros 347829785 3.0983.546,47
Deudas con empresas del grupo v
asociadas a largo plazo Notas 9.1 v 19.1 1.192.610,09 1.192.610,09
Pasivos por impueste diferido Mota 15 129.208,37 152.457,68
PASIVO CORRIENTE 3.973.035467 3.547.897,64
[eudas a corto plazo Nota 9.1 2.123.831,88 1.432. 765,67
Deeudas con entidades de erédite L117971.29 715.266,70
Ortros pasivos financieros 1.005. 860,59 717.498,97
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.769.264,62 2.106.891.97
Acreedores varios Nota 9.1 1.717.247.27 2.044.090.63
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 - 14.718.64
Otras deudas con las Administraciones Pablicas Mota 15 52.017.35 48.082.70
Periodificaciones a corto plazo 79.939,17 8.240,00

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

18.213.738.31

16.212.956,37
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AGILE CONTENT. S.A. (SOCIEDAD DOMINANTE)

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y

EL 30 DE JUNIO DE 2016 ¥ EL EJERCICIO 2015
{Expresadas en curos)

Motas a 2016
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Ia Memoria (6 meses) 2015
Importe ncto de Ia cifra de negocio 343553046 T.711.574.07
Ventas netas - 43517
Prestaciones de servicios 343553046 771113890
Trabajos realizados por Ia empresa para su active Nota 5 S63.019,62 1.251.154,72
Aprovisiocnamienins (2.936.961.27) [6.665.7T80.61)

Consumo de mercaderias
Trabajos realizadoes por otras cmpresas

Gastos de personal
Sueldos, salarios v asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion

SCIVICIOS exteriones

Tributos

Pérdidas, deterioro v variacion de
provisiones por operaciones comerciales

Amaortizaciin del immovilizado
Imputaciin de subvenciones de inmovilizado no fnanciero v otras

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado
Resultados por enajenaciones v otras

iros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros

Ingresos de valores megociables v otros instrumentos fnancieros,
cmpresas del grupo y asociadas

Oiros ingresos de valores negociables v

otros instrumentos financieros de tereeros

Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo v asociadas
Por deudas con terceros

Notas 5y 6

Nota 16

(42.188.39)
{2.894.772.88)

(725.240.94)
(392.369.92)
(132.871,02)
(SO20TE 66)
(301.828.88)

(249,78)

(615.178.52)

34.569.04

(20, 100.6%)
{716.140.96)
19.211,92

1921192

(57.116,06)
{5.866,62)
(51.249.44)

(6663 T80,61)
(1.265.143,66)
(1.022.607,71)
{242 535,95)
:1.024.91?.5!};
(1.003.544.78)
{4.481,79)
(16,892 93)
(1.049.000,57)
169,735,009

(377.364.21)
(877.364.21)

6.176.90
(1.443.574,7T)
79.488.24
67.370.22
12,1802
(133.786.61)

(31.570.22)
(102.070,17)

Por actualizacitn de provisiones - (146,22}
Diferencias de cambin (18.273,12) 73.959.21
Deteriorn ¥ result. por enajenaciones de instrumentos financieros - (837.510,10)
Deterioros v pérdidas - {793.090,02)
Resultados por enajenaciones v otras - (44,420, 08)
RESULTADOD FINANCIERO (56.177.26) (B17.849.26)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (T72.318.22) (2.261.424,03)
Impuesto sobre beneficios - 42.358,6%
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS (T72.318.22) (2.219.06534)
RESULTADO DEL EJERCICIO {T72.318,22) (2.219.065.34)




FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS DE 30 DE JUNIO DE 2016 E INFORME DE GESTION

CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES (!

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracién de AGILE
CONTENT, S.A. formula los Estados Financieros Consolidados e Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al 30 de junio de 2016 que se componen de las adjuntas hojas
numero 1 a 57.

Barcelona, 30 de junio de 2016 @
El Consejo de Administracién

e

Knowkers C &nglllliﬁjz and Investment, S.L., _]'m'crc:a:iy Seed Capital, S,U.RTSA._
Represéntado por Representado por
D. Herndn-Santiako’Seapusio Vinent D. Josep Maria Echarri Torres
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L4470 u&%gm.@.__
D. Aloy$ia Jose ﬂﬁqu-.L Junqueira

S.G.E.LC., S.A. Representado por
D. Emilio Gomez Jané

.'. -
/ W@jﬁs Garcia Chillon

L

D. Jr.-rlii Pedrol Ruiz

(1) El periodo de seis meses es el finalizado el 30 de junio de 2016.

(2) 30 de junio de 2016 es la fecha a la que se refieren los Estados Financieros
Intermedios Consolidados. LA FECHA EN LA QUE DICHOS ESTADOS HAN
SIDO FORMULADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION ES EL 21 DE
SEPTIEMBRE DE 2016
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